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Uber diesen Bericht

Der vorliegende Zwischenbericht beinhaltet den Konzernzwischenlagebericht und den verkirzten Konzernzwischenab-
schluss der OSRAM Licht AG und ihrer Tochtergesellschaften (,OSRAM Licht-Konzern”, ,OSRAM“ oder ,wir“) zum 31.
Marz 2020 sowie eine Versicherung der gesetzlichen Vertreter. Er entspricht den Anforderungen des § 115 WpHG an
einen Halbjahresfinanzbericht. Der Zwischenbericht sollte zusammen mit unserem >> Geschaftsbericht fiir das Ge-
schiaftsjahr 2019 gelesen werden.

Die zukiinftige Entwicklung des OSRAM Licht-Konzerns und seiner verbundenen Unternehmen ist abhadngig von einer
Reihe von Risiken und Unsicherheiten, von denen zahlreiche Faktoren aufRerhalb des Einflussbereichs von OSRAM lie-
gen. Diese beinhalten insbesondere Angelegenheiten, die im >> Geschéaftsbericht 2019, A.4.2 Risiko- und Chancenbe-

richt — ergdnzt durch den > Risiko- und Chancenbericht in diesem Konzernzwischenlagebericht — beschrieben sind, sich

aber nicht auf diese beschranken. Daher kénnen die tatsachlichen Ergebnisse, Leistungen und Erfolge von OSRAM we-
sentlich von den zukunftsbezogenen Aussagen sowohl negativ als auch positiv abweichen. Eine Aktualisierung der zu-
kunftsbezogenen Aussagen Uber die regulatorischen Anforderungen hinaus ist weder geplant noch ibernimmt OSRAM
hierzu eine gesonderte Verpflichtung.

OSRAM hat den verkiirzten Konzernzwischenabschluss im Einklang mit den vom International Accounting Standards
Board (IASB) veroffentlichten International Financial Reporting Standards und deren Interpretationen, wie sie in der
Europdischen Union (EU) anzuwenden sind (IFRS), erstellt.

Das Geschéftsjahr 2020 des OSRAM Licht-Konzerns begann am 1. Oktober 2019 und endet zum 30. September 2020.

Aufgrund von Rundungen ist es moglich, dass sich einzelne Zahlen in diesem Zwischenbericht nicht genau zur angege-
benen Summe addieren und dass dargestellte Prozentangaben nicht exakt die entsprechenden absoluten Werte wider-
spiegeln.

Der Vorstand steuert OSRAM auf Basis von finanziellen Leistungsindikatoren, die zum Teil sogenannte Alternative Leis-
tungskennzahlen (Alternative Performance Measures, APM) sind; dazu zdhlen unter anderem das um Wéahrungsum-
rechnungs- und Portfolioeffekte bereinigte Umsatzwachstum, das bereinigte EBITDA, die bereinigte EBITDA-Marge so-
wie der Free Cash Flow. Eine detaillierte Beschreibung dieser Leistungsindikatoren und ihre Ermittlung finden sich im
>> Geschéftsbericht 2019, A.1.2 Unternehmenssteuerung sowie gegebenenfalls eine Uberleitungsrechnung auf die je-

weilige am ehesten vergleichbare IFRS-Kennzahl in > Kennzahlen-Uberleitung.

Verweise im Text
> Interner Verweis (innerhalb des Dokuments)
>> Externer Verweis (in ein anderes Dokument)



Konzernzwischenlagebericht

Geschaftsentwicklung im ersten Halbjahr des Geschaftsjahrs 2020

Ertragslage

Umsatz nach Segmenten

in Mio. €
Sechs Monate bis 31. Marz Veranderung
darin darin

2020 2019 nominal Wahrung Portfolio  vergleichbar
Opto Semiconductors” 721 716 0,7% 2,0% 0,0% -1,3%
Automotive 911 892 2,1% 1,8% 4,3% -4,0%
Digital 417 434 -3,9% 1,6% -0,1% -5,4%
Uberleitung Konzernzwischenabschluss -355 -352 0,8% 1,9% 0,0% -1,0%
OSRAM (fortgefiihrte Geschaftsbereiche) 1.694 1.689 0,3% 1,8% 2,3% -3,8%

1 EinschlieRlich interner Umsatz von 367 Mio. € (Vj. 373 Mio. €).

— Geringer positiver Wahrungseffekt sowie in Summe geringer positiver Portfolioeffekt im ersten Halbjahr des Ge-
schéftsjahres 2020

— 0S: vergleichbarer Umsatzriickgang bei den Geschéaftsbereichen Automotive und Visualisierung, wahrend die Ge-
schaftsbereiche Sensorik und Allgemeinbeleuchtung moderates bzw. deutliches vergleichbares Umsatzwachstum
ausweisen; OS in Summe vergleichbar gering riicklaufig

— AM: vergleichbarer Umsatzriickgang sowohl bei traditionellen Produkten als auch bei LED-Komponenten, Umsatz
von OSRAM CONTINENTAL vergleichbar gering wachsend

— DI: Moderater Umsatzriickgang auf vergleichbarer Basis; getrieben im Wesentlichen durch das Lichtlésungsgeschaft
fir Gebdude (Traxon) und den Bereich der Spezialbeleuchtung fiir Unterhaltung, wo aufgrund des Markteinbruchs
in Asien unter anderem wegen der COVID-19-Pandemie im zweiten Quartal deutlich weniger Projekte realisiert
werden konnten als im Vorjahreszeitraum, das Geschéaft mit Steuergerdten und Lichtmanagementsystemen (Digital
Systems) ist moderat riicklaufig; der Bereich der Spezialbeleuchtung fiir smarte LED-basierte Pflanzenwachstums-
systeme und fir industrielle Anwendungen zeigte wesentliches Wachstum

— LED-Anteil bei 70,7% gegeniiber 68,2% im ersten Halbjahr 2019

Umsatz nach Regionen

(nach Sitz des Kunden)

in Mio. €
Sechs Monate bis 31. Marz Veranderung
darin darin
2020 2019" nominal Wiahrung Portfolio  vergleichbar
EMEA 589 589 0,1% 0,2% 4,2% -4,4%
darin Deutschland 200 225 -10,9%
APAC 587 593 -1,1% 2,5% 1,5% -5,1%
darin China (inklusive Hongkong) und Taiwan 381 326 1,5%
Americas 518 507 2,2% 2,8% 0,8% -1,4%
darin USA 438 423 3,7%
OSRAM (fortgefiihrte Geschaftsbereiche) 1.694 1.689 0,3% 1,8% 2,3% -3,8%

1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund einer verénderten Ermittlungsmethodik angepasst.

— EMEA mit moderatem vergleichbarem Umsatzriickgang; insbesondere getrieben von der Umsatzentwicklung in
Deutschland

— Umsatz auch in APAC vergleichbar moderat riicklaufig, mageblich aufgrund der Entwicklung des Lichtldsungsge-
schafts fur Gebdude (Traxon) und des Bereichs der Spezialbeleuchtung fiir Unterhaltung in China

— Geringer Rickgang des Umsatzes auf vergleichbarer Basis in Americas; das negative Wachstum ist vor allem be-
dingt durch die Segmente OS und AM; DI mit deutlichem Wachstum getrieben durch LED-basierte Pflanzenwachs-
tumssysteme



Ergebnisentwicklung

in Mio. €

Sechs Monate bis 31. Marz Veranderung
2020 2019 nominal

EBITDA Segmente
Opto Semiconductors 164 65 151,4%
Automotive 58] 82 -36,1%
Digital -6 -21 -69,6%
Uberleitung Konzernzwischenabschluss -62 -47 33,4%
EBITDA OSRAM (fortgefiihrte Geschiftsbereiche) 148 80 83,9%
EBITDA-Marge 8,7% 4,8% 390 bps
Besondere Ergebniseinfliisse™” -62 -83 -25,4%
darin Transformationskosten -61 -66 -8,3%
darin akquisitionsbezogene Kosten -1 -6 -83,3%
Bereinigtes EBITDA 210 163 28,6%
Bereinigte EBITDA-Marge 12,4% 9,7% 270 bps
Abschreibungen und Wertminderungen 172 186 -7,4%
Finanzergebnis? -16 -1 46,7%
Ergebnis vor Ertragsteuern OSRAM (fortgefiihrte Geschiftsbereiche) -40 -117 -65,4%
Ertragsteuern 2 21 -88,5%
Ergebnis nach Steuern OSRAM (fortgefiihrte Geschéftsbereiche) -38 -96 -60,4%
Ergebnis nach Steuern des aufgegebenen Geschéftsbereichs -6 -86 -92,8%
Ergebnis nach Steuern (OSRAM Licht-Konzern) -44 -181 -75,7%

1 Davon entfallen auf 0S 1 Mio. €, AM 24 Mio. €, DI 7 Mio. € und Zentrale Posten (Uberleitung Konzernzwischenabschluss) 30 Mio. €.

2 Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen, Zinsertrag, Zinsaufwand und sonstigem Finanzergebnis.

EBITDA OSRAM (fortgefiihrte Geschaftsbereiche)

— EBITDA deutlich Giber Vorjahresniveau, getrieben von der Ergebnisentwicklung bei OS und DI; die Erstanwendung
von IFRS 16 wirkte sich mit 27 Mio. € positiv auf das EBITDA der ersten sechs Monate des Geschéftsjahres 2020 aus

— Die EBITDA-Marge bei OS steigt gegenliber dem Vorjahr insbesondere aufgrund von Einsparungen in den Funkti-
onskosten und MaBnahmen im Bereich des Produktportfolios zur Verbesserung der Ertragskraft; das EBITDA des
Vorjahreszeitraumes war zudem stark durch Transformationskosten im Zusammenhang mit Programmen zur Kos-

tensenkung belastet

— Die ricklaufige Profitabilitdt bei AM ist im Wesentlichen auf Transformationskosten im Zusammenhang mit Pro-
grammen zur Kostensenkung, Portfolio-Effekte in den Funktionskosten und die Ergebnisentwicklung von OSRAM

CONTINENTAL zurickzufihren

— Verbesserung des EBITDA bei DI im Wesentlichen aufgrund der verbesserten Bruttomarge und Einsparungen in den

Funktionskosten des Geschaftsbereiches Digital Systems
— Transformationskosten in etwa auf Vorjahresniveau

Ergebnis nach Steuern

— Negatives Ergebnis vor Steuern in Hohe von 40 Mio. €; darin wirkten personalbezogene Restrukturierungsaufwen-

dungen von 49 Mio. €; siehe > Ziffer 4 | Personalbezogene Restrukturierungsaufwendungen im Konzernzwischenab-

schluss

— Ergebnis nach Steuern aufgegebener Geschéaftsbereich im ersten Halbjahr des Geschéaftsjahres 2020 resultierte im
Wesentlichen aus dem Verkauf des Leuchtengeschafts; im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres 2019 war darin ins-
besondere ein Wertberichtigungsaufwand nach Steuern auf dieses Geschaft von 51 Mio. € enthalten > Ziffer 3 | Ver-

kaufe und aufgegebene Geschéaftsbereiche im Konzernzwischenabschluss




Finanzlage

Entwicklung der Mittelzuflusse/-abflisse

in Mio. €
Sechs Monate bis 31. Marz Veranderung
2020 2019 nominal
Free Cash Flow Segmente
Opto Semiconductors 96 -37 k.A.
Automotive 19 59 -67,2%
Digital -25 -91 -72,4%
Uberleitung Konzernzwischenabschluss -19 -107 -82,4%
Free Cash Flow OSRAM (fortgefiihrte Geschiftsbereiche) 71 A77 k.A.
darin: Investitionen in immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen 50 166 -69,6%
Mittelzufluss/-abfluss OSRAM (fortgefiihrte Geschéftsbereiche) aus
Laufender Geschéftstatigkeit 121 -1 k.A.
Investitionstatigkeit -64 -154 -58,4%
Finanzierungstatigkeit 202 104 93,1%

Free Cash Flow OSRAM (fortgefiihrte Geschéaftsbereiche)

— Positiver Free Cash Flow, deutlich Gber Vorjahresniveau; hierbei wirkten insbesondere die positive Ergebnisent-
wicklung und verminderte Investitionen; auBerdem wurde der Free Cash Flow positiv durch das im Oktober 2019

begonnene eigene Factoring Programm beeinflusst

— OS: Positive Entwicklung des Free Cash Flow im Vergleich zum Vorjahr aufgrund der positiven Ergebnisentwicklung,

der planmaRig ricklaufigen Investitionen und unterstitzt durch das Factoring Programm
— AM weiterhin mit positivem Free Cash Flow
— Deutliche Verbesserung des Free Cash Flow bei DI, getrieben von DS

Weitere Investitionstatigkeit (fortgeflihrte Geschaftsbereiche)

— Erlése und Zahlungen aus dem Verkauf von Geschéaftseinheiten abzliglich abgehender Zahlungsmittel und Zahlungs-
mitteldquivalente resultieren aus einem Nettoabfluss an Zahlungsmitteln in Hohe von 14 Mio. € aus dem Verkauf
des Leuchtengeschiéftes; ein weiterer Verkauf einer Geschéaftseinheit im asiatischen Raum im ersten Quartal des
Geschéftsjahres 2020 fuhrte zu einem Mittelzufluss in Hohe von 4 Mio. € > Ziffer 3 | Verkdufe und aufgegebene

Geschéftsbereiche im Konzernzwischenabschluss

Finanzierungs- und Liquiditatsanalyse

Nettofinanzschulden

31. Marz 30. September
in Mio. € 2020 2019
Kurzfristige Finanzschulden und kurzfristig fallige Anteile langfristiger Finanzschulden 841 539
+ Langfristige Finanzschulden 274 120
Summe Finanzschulden 1.115 659
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 583 310
Summe Liquiditat 583 310
Nettofinanzschulden -532 -350
- Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 140 167
Angepasste Nettofinanzschulden -673 -516

— Durch die Erstanwendung von IFRS 16 erhéhten sich die Finanzschulden zum 31. Marz 2020 um insgesamt

215 Mio. € > Ziffer 2 | Auswirkungen der Erstanwendung neuer Rechnungslegungsverlautbarungen im Konzern-

zwischenabschluss



—— Ziehung der revolvierenden Kreditlinie wurde von 460 Mio. € zum 30. September 2019 auf 686 Mio. € zum 31.
Marz 2020 erhoht, um die kurzfristig verflgbare Liquiditat in Anbetracht der COVID-19-Pandemie zu starken; zum
31. Mérz 2020 verfuigte OSRAM Uber Zahlungsmittel- und Zahlungsmitteldquivalente von 583 Mio. EUR (310 Mio.
EUR zum 30. September 2019)

— Nachdem ein Teilbetrag der revolvierenden Kreditlinie von 64 Mio. € im Februar 2020 planméaRig abgelaufen war,
betragt der zum 31. Marz 2020 nicht in Anspruch genommene Teil der revolvierenden Kreditlinie 200 Mio. €

— Der Gesamtbetrag der Darlehen von der Europaischen Investitionsbank verminderte sich um 16 Mio. € aufgrund
planmaRiger Tilgungen

— Die fir die revolvierende Kreditlinie und das Darlehen von der Europdischen Investitionsbank geltende marktibli-
che Vereinbarung bezlglich der Finanzlage des OSRAM Licht-Konzerns (Financial Covenant), wonach das Verhaltnis
der Nettofinanzschulden zum EBITDA 3,5:1 nicht Gbersteigen darf, wurde zum 31. Méarz 2020 mit 1,93:1 eingehal-
ten; zum 30. September 2019 (vor Erstanwendung von IFRS 16), als das maximal zuldssige Verhaltnis noch 3,0:1
betrug, wurde es von OSRAM mit 1,98:1 eingehalten. Im Zuge der COVID-19-Pandemie besteht das Risiko aufgrund
grundsatzlicher Unwagbarkeiten im wirtschaftlichen und politischen Umfeld, dass dieses Verhéltnis temporar tber-
schritten werden kénnte. Das OSRAM-Management beobachtet die Lage stetig und umfassend und wird, sofern
notwendig, weitere MaRnahmen ergreifen.

— Sonstige Finanzschulden, die aus Darlehen des nicht beherrschenden Gesellschafters Continental an OSRAM CON-
TINENTAL Gesellschaften resultieren, erhdhten sich von 42 Mio. € zum 30. September 2019 auf 73 Mio. € zum 31.
Maérz 2020

— Im Oktober 2019 hat OSRAM erstmalig tGber ein eigenes Factoring Programm Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen verkauft, zum 31. Méarz 2020 betrug das im Rahmen dieses Programms verkaufte Forderungsvolumen
76 Mio. €; bestehende Supply-Chain-Financing-Programme von Kunden wurden weiterhin zusatzlich genutzt.

— Bei einer moglichen Ubernahme durch ams wire die Finanzierung von OSRAM durch eine entsprechende Ubernah-
mefinanzierung gewahrleistet; in diesem Zusammenhang wirde die Finanzierung von OSRAM voraussichtlich durch
ams neu gestaltet werden; zu wesentliche Finanzierungsvereinbarungen von OSRAM, die unter der Bedingung ei-
nes Kontrollwechsels stehen, und die hieraus folgenden Wirkungen siehe >> Geschiftsbericht 2019, A.5.1 Ubernah-
merelevante Angaben

Entwicklung der Nettofinanzschulden

in Mio. € Sechs
Monate bis
31. Marz
2020
Nettofinanzschulden am 30. September -350
EBITDA OSRAM (fortgefiihrte Geschaftsbereiche) 148
Veranderung Nettoumlaufvermégen” -4
Veranderung sonstiger Vermogenswerte und Verbindlichkeiten -4
Gezahlte Ertragsteuern -21
Sonstige Mittelzu- und -abflisse aus laufender Geschéftstétigkeitz) 2
Investitionen in immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen -50
Free Cash Flow OSRAM (fortgefiihrte Geschiftsbereiche) 71
Erlése und Zahlungen aus dem Verkauf von Geschaftseinheiten abziiglich abgehender Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteléquivalente -10
Erwerb von Unternehmen abziiglich GUbernommener Zahlungsmittel -4
Investitionen in Finanzanlagen -4
Sonstige Investitions- und Finanzierungstatigkeit OSRAM (fortgefiihrte Geschaftsbereiche)® -21
Erhéhung der Finanzschulden aufgrund der Anwendung von IFRS 16 Leasingverhaltnisse -215
Nettofinanzschulden am 31. Marz -532

1 Enthilt Veranderungen bei Vorraten, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstigen kurzfristigen Vermégenswerten, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
gen, kurzfristigen Ruckstellungen und sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten.

2 Enthilt erhaltene Dividenden, erhaltene Zinsen und sonstige Uberleitungspositionen auf den Mittelzufluss/-abfluss aus laufender Geschaftstatigkeit.

3 Enthalt neben zahlungswirksamen Vorgéngen auch zahlungsunwirksame Effekte, beispielsweise aus der Wahrungsumrechnung.

Finanzierung von Pensionen und dhnlichen Verpflichtungen

— Der Rickgang der Unterdeckung von 151 Mio. € zum 30. September 2019 auf 129 Mio. € zum 31. Marz 2020 resul-
tierte hauptsachlich aus gesunkenen Pensionsverpflichtungen aufgrund gestiegener Abzinsungssatze um
129 Mio. € und einem etwas geringer ausgefallenen gegenldufigen Riickgang beim Pensionsvermogen aufgrund
ricklaufiger Wertentwicklung der zu Grunde liegenden Vermogenswerte um 86 Mio. € sowie aus dem planmaRig
anfallenden Pensionsaufwand



Vermogenslage

Balance Sheet Structure

in € million

March 31,  September 30, Change
2020 2019 nominal
Current assets

Current assets 1,951 1,824 7.0%
therein assets held for sale - 93 n.a.
Non-current assets 2,589 2,511 3.1%
Total assets 4,540 4,335 4.7%
March 31,  September 30, Change
2020 2019 nominal

Liabilities and equity
Current liabilities 1,937 1,786 8.5%
therein liabilities associated with assets held for sale - 90 n.a.
Non-current liabilities 564 466 20.9%
Equity 2,039 2,083 2.1)%
Total liabilities and equity 4,540 4,335 4.7%

Aktiva

Anstieg des kurzfristigen Vermdégens durch den Anstieg der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente um
273 Mio. €, der Vorrate um 45 Mio. € und den Wegfall des Postens Zur VerduRRerung bestimmte Vermogenswerte
> Ziffer 3 | Verkaufe und aufgegebene Geschaftsbereiche im Konzernzwischenabschluss; gegenlaufig wirkte der
Riickgang der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen aufgrund von Factoring

Zahlungsmittel- und Zahlungsmitteldquivalente erhohten sich insbesondere aufgrund der gestiegenen Inanspruch-
nahme der revolvierenden Kreditlinie und den positiven Free Cash Flow

Anstieg der Vorradte im Bereich der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe aufgrund von temporaren WerksschlieBungen
und Produktionseinschrankungen in Malaysia und China infolge der COVID-19-Pandemie

Anstieg des langfristigen Vermdgens durch die Aktivierung von Nutzungsrechten infolge der Erstanwendung von
IFRS 16 > Ziffer 2 | Auswirkungen der Erstanwendung neuer Rechnungslegungsverlautbarungen im Konzern-
zwischenabschluss; gegenlaufige Effekte insbesondere aufgrund von planmaRigen Abschreibungen auf immateri-
elle Vermogenswerte und Sachanlagen

Passiva

Erhéhung der Kurzfristigen Verbindlichkeiten und Riickstellungen insbesondere durch den Anstieg der kurzfristigen
Finanzschulden um 302 Mio. €; gegenldufig wirkte der Riickgang der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen um 53 Mio. € und der Wegfall des Postens Verbindlichkeiten in Verbindung mit zur VerdauBerung bestimm-
ten Vermogenswerten > Ziffer 3 | Verkdufe und aufgegebene Geschéaftsbereiche im Konzernzwischenabschluss
Vom Anstieg der kurzfristigen Finanzschulden entfielen 226 Mio. € auf die revolvierende Kreditlinie, 45 Mio. € auf
Leasingverbindlichkeiten infolge der Erstanwendung von IFRS 16 und 31 Mio. € auf sonstige Finanzschulden
Erh6hung der Langfristigen Verbindlichkeiten und Rickstellungen durch Leasingverbindlichkeiten infolge der Erst-
anwendung von IFRS 16 von 170 Mio. € > Ziffer 2 | Auswirkungen der Erstanwendung neuer Rechnungslegungsver-
lautbarungen im Konzernzwischenabschluss; gegenldufig wirkte die Verminderung der Pensionen und dhnlichen
Verpflichtungen

Das Eigenkapital ging infolge des Ergebnisses nach Steuern von -44 Mio. €, des sonstigen Ergebnisses nach Steuern
von -1 Mio. € und Dividendenzahlungen an nicht beherrschende Anteile von 3 Mio. € zuriick; gegenldufig wirkte die
Ausgabe eigener Aktien von 5 Mio. € > Ziffer 9 | Ergebnis je Aktie




Prognosebericht

Der Vorstand der OSRAM Licht AG hat die im Geschaftsbericht 2019 enthaltene Prognose fiir das Geschéaftsjahr 2020,
>> Geschaftsbericht 2019, A.4.1 Prognosebericht, am 18. Marz 2020 zuriickgenommen, da aufgrund der COVID-19-Pan-
demie die Unternehmensziele fiir das laufende Geschéaftsjahr 2020 voraussichtlich nicht erreicht werden konnen. Mit
Blick auf die beispiellosen operativen und finanziellen Herausforderungen durch die Ausbreitung von COVID-19 und die
wirtschaftlichen Risiken fir den weiteren Geschaftsverlauf im Geschéaftsjahr 2020 und dariber hinaus lassen sich die
finanziellen Auswirkungen der Pandemie auf OSRAM derzeit weder hinreichend ermitteln noch verlasslich beziffern.

Einige der VorsichtsmaRnahmen gegen COVID-19, wie die SchlieRung eines Grofteils des Einzelhandels, Ausgangsbe-
schrankungen oder Versammlungsverbote sowie auch damit verbundene Stérungen der Lieferketten und der Produk-
tion haben einen unmittelbaren negativen Einfluss auf die Produktion und die Konsumentennachfrage. Es kann davon
ausgegangen werden, dass alle drei finanziellen PrognosegroRen fir das Geschaftsjahr 2020 (Vergleichbares Umsatz-
wachstum, Bereinigte EBITDA-Marge und Free Cash Flow der fortgefiihrten Geschaftsbereiche) negativ von den ur-
spriinglichen Zielwerten abweichen.

Risiko- und Chancenbericht

In unserem >> Geschéftsbericht fiir das Geschaftsjahr 2019 haben wir bestimmte Risiken dargestellt, die negative Aus-
wirkungen auf unsere Geschaftstatigkeit sowie Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage haben kénnen. Ferner haben wir
dort unsere wesentlichen Chancen sowie die Ausgestaltung unseres Risikomanagementsystems beschrieben.

Bei der Einschatzung der folgenden Risiken ergaben sich wesentliche Anpassungen:

Seit dem 11. Marz 2020 bezeichnet die WHO (World Health Organisation) den Ausbruch der durch das Coronavirus ver-
ursachten Lungenerkrankung COVID-19 als Pandemie, deren Epizentrum sich mittlerweile von China nach Europa und
in die USA verlagert hat. Um die Ausbreitung des Virus zu verlangsamen, haben Regierungen weltweit weitreichende
NotfallmaBnahmen in Kraft gesetzt. Diese reichen vom Verbot 6ffentlicher Veranstaltungen und Reisebeschrankungen
Giber SchlieBungen von Schulen, Gastronomiebetrieben und Einzelhdndlern bis hin zu Ausgangssperren fir die gesamte
Bevolkerung.

OSRAM ist im Zusammenhang mit den Auswirkungen von COVID-19 verschiedenen Risiken ausgesetzt.

Einige der VorsichtsmalRnahmen gegen COVID-19, wie die SchlieBung eines GroRteils des Einzelhandels und die Aus-
gangsbeschrankungen, haben einen unmittelbaren negativen Einfluss auf die Konsumentennachfrage. Vor allem die
Automobilindustrie, als einer der Hauptabsatzmarkte fiir OSRAM Produkte, hangt stark von der Konsumentennach-
frage ab. In den vergangenen Jahren war bereits ein Riickgang der Automobilproduktion zu verzeichnen, der durch die
jaingste Ausbreitung von COVID-19 noch verstarkt werden kénnte. Daneben beeinflussen weitreichende Versamm-
lungsverbote auch die Nachfrage nach Beleuchtungslésungen, z.B. im Bereich Entertainment. Es ist derzeit nicht vor-
hersehbar, Gber welchen Zeitraum und in welchem Ausmal die Konsumentennachfrage sich von den Auswirkungen
des COVID-19 Ausbruchs erholen wird.

Die MaBnahmen, die die Ausbreitung von COVID-19 verhindern sollen, haben zu Stérungen der Lieferketten und der
Produktion gefiihrt, vor allem in China, Malaysia, Mexiko, USA und Europa. In diesen Zusammenhang waren OSRAM
Werke auch von tempordren SchlieBungen betroffen. Sollten diese MaBnahmen Uber einen wesentlichen Zeitraum
aufrechterhalten oder verscharft werden oder sollten erneute WerksschlieRungen vorgenommen werden missen,
wirde dies fiir OSRAM die Beschaffung von fir die Produktion erforderlichen Komponenten erschweren und kdénnte zu
Produktionsausfallen filhren. OSRAM konnte gezwungen sein, neue Lieferanten zu identifizieren, was besonders in der
Automobilindustrie mit strengen Anforderungen hinsichtlich der Qualifikation und Zertifizierung von Zulieferern oder
ganzer Produktionslinien verbunden wére. Langere Produktionsunterbrechungen, entweder aufgrund von Materialeng-
passen oder Einschrankungen der eigenen Produktion in betroffenen Gebieten, konnten sich negativ auf die Lieferfa-
higkeit und die Umsatzentwicklung von OSRAM auswirken.

Zudem sind Teile von OSRAMs Kunden sowohl in Asien, Europa als auch in den USA ebenfalls von einem Nachfrage-
rickgang betroffen und/oder mussten Fertigungsbetriebe voriibergehend schlieRen. Dies kénnte sich wiederum nega-
tiv auf die Nachfrage nach OSRAM Produkten auswirken, die in der Fertigung ihrer Produkte verwendet werden. Ob-
wohl die Intensitat und Dauer der MaRRnahmen zur Eindammung von COVID-19 ungewiss bleiben, ist weiterhin eine
negative Auswirkung auf die betroffenen Lander und Regionen und insbesondere auf die globale Automobilindustrie zu
erwarten. Dies konnte zu einer langerfristigen Nachfrageschwache fiihren, von der vor allem die Business Units Opto
Semiconductors und Automotive betroffen waren. Ein langer anhaltender Riickgang der Kundennachfrage konnte dem-
nach auch langerfristige negative Auswirkungen auf unsere Vermogens-, Finanz- und Ertragslage haben.



Derzeit ergreift OSRAM konkrete MaBnahmen um die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie auf unsere Geschaftsta-
tigkeit so effektiv wie moglich abzuschwachen. Wir haben einen aus verschiedenen Arbeitsgruppen bestehenden Kri-
senstab eingerichtet, der zusammen mit den lokalen Krisenteams der Geschaftsbereiche diverse Mallnahmen zur Er-
gebnis- und Liquiditatssicherung erarbeiten und umsetzen wird. Dies beinhaltet unter anderem Malnahmen zur Sen-
kung der Personalkosten, z.B. durch Einfliihrung von Kurzarbeit oder vorlibergehende StandortschlieBungen. Auch im
operativen Bereich werden MaRnahmen zur Optimierung von Logistik und Produktion sowie Vorratshaltung geprift
und umgesetzt. Daneben wird die Liquiditat verstarkt Gberwacht. Das OSRAM-Management beobachtet die Lage stetig
und umfassend und wird, sofern notwendig, weitere Mallnahmen ergreifen. Sollte es uns nicht gelingen, die entspre-
chenden MaBnahmen umzusetzen, kann dies zu deutlich negativen Auswirkungen auf unsere Geschéaftstatigkeit sowie
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage fiihren.

Weltweit reagierten die Kapitalmarkte mit deutlichen Kursriickgangen und erhéhter Volatilitat auf die durch COVID-19
ausgeldsten Unsicherheiten, die moéglicherweise zu einer globalen Rezession fiihren konnen. Das OECD (Organisation
for Economic Cooperation and Development) stellt in Aussicht, dass ein langanhaltender und schwerer Ausbruch von
COVID-19 eine deutliche Verlangsamung des globalen Wachstums zur Folge haben kénnte. Durch Zentralbanken und
Regierungen angekiindigte KonjunkturmaBnahmen kdnnten nicht ausreichen, um die negativen wirtschaftlichen Aus-
wirkungen der Pandemie zu kompensieren. Falls die negativen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie auf die Welt-
wirtschaft starker ausfallen und/oder langer andauern sollten, kann sich dies deutlich negativ auf die Vermdogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage von OSRAM auswirken. Bereits angestoRene oder geplante strukturelle Manahmen kénnten
nicht weitreichend genug bzw. nicht effektiv sein. Dies umfasst unter anderem auch das Risiko, dass OSRAM die in den
Kreditvertragen fir die revolvierende Kreditlinie und das Darlehen von der Europaischen Investitionsbank enthaltene
marktiibliche Vereinbarung beziiglich der Finanzlage des OSRAM Licht-Konzerns (Financial Covenant), wonach das Ver-
héltnis der Nettofinanzschulden zum EBITDA 3,5:1 nicht Gbersteigen darf, temporar Gberschritten werden kénnte.

Die weiteren im >> Geschaftsbericht flir das Geschaftsjahr 2019 beschriebenen Risiken und Chancen haben sich in den
sechs Monaten bis 31. Méarz 2020 nicht wesentlich verandert. Weitere Risiken, die uns derzeit nicht bekannt sind oder
die wir gegenwartig als unwesentlich einschatzen, konnten unsere Geschaftstatigkeiten ebenfalls beeintrachtigen. Der
Vorstand erwartet unverandert, dass die Ertragskraft des Konzerns eine solide Grundlage fiir unsere kiinftige Ge-
schaftsentwicklung bildet und die notwendigen Ressourcen zur Verfiigung stellt, um Chancen, die sich dem OSRAM
Licht-Konzern bieten, zu nutzen. Nach Ansicht des Vorstands weisen die beschriebenen Risiken aus heutiger Sicht hin-
sichtlich ihrer Auswirkung und ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit weder einzeln noch in ihrer Gesamtheit einen be-
standsgefdahrdenden Charakter auf.
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Kennzahlen-Uberleitung

In diesem Kapitel wird die wertméaRige Ermittlung von Leistungsindikatoren dargestellt, die im >> Geschaftsbericht
2019, A.1.2 Unternehmenssteuerung ndher beschrieben werden. Dazu zahlt im Falle von Alternativen Leistungskenn-
zahlen (Alternative Performance Measures, APM) auch eine Uberleitungsrechnung auf die jeweilige, am ehesten ver-
gleichbare IFRS-Zahl. Fir Kennzahlen, die sich direkt aus Posten bzw. Zwischensummen des IFRS-Konzernabschlusses
ableiten lassen, verweisen wir auf die im > Geschaftsbericht 2019, A.1.2 Unternehmenssteuerung und >> Geschéaftsbe-
richt 2019, A.2.6 Kennzahlen-Uberleitung enthaltenen Definitionen.

Vergleichbares Umsatzwachstum
Sechs Monate bis 31. Marz

Vergleichbare Umsatzveréanderung
Nominales Umsatzwachstum - Wahrungsumrechnungseffekt - Portfolioeffekt = vergleichbares Umsatzwachstum

OSRAM

. o _ o _ o = _399 . _ o o _ o = _ o,
(fortgefiihrte Geschéftsbereiche) 2020: 0,3% - 1,8% - 2,4% 3,9% 2019: 10,0% 1,7% 2,5% 14,3%

Wahrungsumrechnungseffekt

Umsatz Berichtsperiode zum Wechselkurs Berichtsperiode - Umsatz Berichtsperiode zum Wechselkurs Vorperiode

Umsatz Vorperiode zum Wechselkurs Vorperiode

OSRAM . 1.694 - 1.663 _ o . 1.689 - 1.657 _ o
(fortgefiihrte Geschaftsbereiche) 2020: 1.689 = 1.8% 2019: 1878 =17%

Portfolioeffekt

Umsatz aus Akquisitionen der Berichtsperiode und Desinvestitionen der Vorperiode
sowie Anderungen in der Zuordnung von Geschéftsaktivitaten

Umsatz Vorperiode

OSRAM . 40 ~ o0 . 47 = 25
(fortgefiihrte Geschéftsbereiche) 2020: 1689 = 24% 2019: 1878 = 2,5%

1) Unterjahrige Portfolioverdnderungen bewirken eine zeitanteilige Nachwirkung in der der Akquisition/Desinvestition folgenden Periode, da der Portfolioeffekt in der Periode der
Portfolioverdnderung nur auf die Berichtsmonate wirkt, in denen das zugegangene Unternehmen bereits zu OSRAM gehérte bzw. das abgegangene Unternehmen nicht mehr zu
OSRAM gehérte. Diese Nachwirkung in der Folgeperiode ergibt sich daher auf die Monate, in denen das zugegangene/abgegangene Unternehmen in der Periode der Portfo-
lioveranderung noch nicht bzw. noch zu OSRAM gehérte.

EBITDA und EBITDA-Marge

EBITDA

in Mio. € OSRAM (fortgefiihrte
Geschéaftsbereiche)

Sechs Monate bis 31. Marz

2020 2019
Ergebnis nach Steuern -38 -96
Ertragsteuern -2 -21
Finanzergebnis” 16 11
Abschreibungen und Wertminderungen ? 172 186
EBITDA? 148 80

1) Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen, Zinsertrag, Zinsaufwand sowie sonstiges Finanzergebnis.

2 Abschreibungen und Wertminderungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte sowie sonstige immaterielle Vermégenswerte nach Wertaufholungen sowie Abschreibungen und
Wertminderungen auf Sachanlagen nach Wertaufholungen. Im Geschéftsjahr 2020 enthalten die Abschreibungen aufgrund der Erstanwendung des IFRS 16 Leasingverhéltnisse
auch Abschreibungen fur Nutzungsrechte; diese sind in den Werten der Vorjahresperiode nicht enthalten.

EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) ist der Gewinn/Verlust vor Finanzergebnis, Ertragsteuern sowie Abschreibungen und Wertminderungen
auf immaterielle Vermégenswerte (Geschéfts- und Firmenwerte sowie sonstige Vermogenswerte) und Sachanlagen, nach Wertaufholungen.

@
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EBITDA-Marge und bereinigte EBITDA-Marge

in Mio. € OSRAM (fortgefiihrte
Geschaftsbereiche)

Sechs Monate bis 31. Mérz

2020 2019

Umsatz 1.694 1.689
EBITDA 148 80
EBITDA-Marge 8,7% 4,8%
Besondere Ergebniseinfliisse” -62 -83
Transformationskosten -61 -66
Akquisitionsbezogene Kosten -1 -6
Sonstige - -10
Bereinigtes EBITDA 210 163
Bereinigte EBITDA-Marge 12,4% 9,7%

Besondere Ergebniseinfliisse umfassen EBITDA-wirksame Transformations- und akquisitionsbezogene Kosten sowie Kosten fiir wesentliche rechtliche und regulatorische

Themen. EBITDA-wirksame Transformationskosten resultieren vor allem aus notwendigen Manahmen zur Verbesserung unserer Wettbewerbsfahigkeit (Anpassung von

Fertigungskapazitaten, Verbesserung der Kostenposition etc.). EBITDA-wirksame akquisitionsbezogene Kosten beinhalten Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb
und der VerduRBerung von Gesellschaften, Beteiligungen und Geschéftsbetrieben stehen. Diese umfassen insbesondere Rechts- und Beratungskosten sowie Kosten fiir die
Integration bzw. VerduRerung.

Nachtragsbericht

Der Finanzvorstand, Herr Ingo Bank, hat mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 6. Marz 2020 sein Mandat als Mitglied
des Vorstands mit Wirkung zum Ablauf des 30. April 2020 niedergelegt. Er ist seit 1. Mai 2020 Finanzvorstand der
ams AG.

In der Sitzung des Aufsichtsrats am 7. April 2020 wurde Frau Kathrin Dahnke mit Wirkung zum 16. April 2020 zum Vor-
standsmitglied fir Finanzen bestellt. Frau Dahnke hat zum 16. April 2020 die bestehenden Aufgaben im Ressort des
CFO Gbernommen, mit Ausnahme der Zustandigkeit fir Informationstechnologie, die dem Technikvorstand (CTO),
Herrn Dr. Kampmann, zugeordnet wurde.

Im April 2020 hat OSRAM mit einer namhaften Geschaftsbank eine Kreditlinie (iber 64 Mio. € vereinbart, um die kurz-
fristige Liquiditat weiter zu verbessern. Diese Linie ist bis auf weiteres gewahrt und war zum Aufstellungszeitpunkt die-
ses Zwischenberichtes am 5. Mai 2020 mit 45 Mio. € in Anspruch genommen. Die revolvierende Kreditlinie war zu die-
sem Zeitpunkt unverandert zum 31. Marz 2020 mit 686 Mio. € in Anspruch genommen.

Dariber hinaus sind nach dem Stichtag 31. Marz 2020 sind keine Vorgange von besonderer Bedeutung und mit we-
sentlichen Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage eingetreten.
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Verkurzter Konzernzwischenabschluss
fur die sechs Monate bis 31. Marz 2020 nach IFRS

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

OSRAM Licht-Konzern — Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung (ungepruft)
Fir die sechs Monate bis 31. Marz 2020 und 2019 (ungepruft)
in Mio. €, wenn nicht anders angegeben
Sechs Monate bis 31. Marz

Anhang 2020 2019

Umsatz 1.694 1.689
Umsatzkosten -1.231 -1.258
Bruttoergebnis vom Umsatz 463 432
Forschungs- und Entwicklungskosten -193 -213
Vertriebs- und allgemeine Verwaltungskosten -322 -298
Sonstige betriebliche Ertrage 29 17
Sonstige betriebliche Aufwendungen -2 -44
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen -4 -3
Zinsertrag 1 1
Zinsaufwand -11 -6
Sonstiges Finanzergebnis -2 -2
Ergebnis vor Ertragsteuern OSRAM (fortgefiihrte Geschéftsbereiche) -40 -117
Ertragsteuern 2 21
Ergebnis nach Steuern OSRAM (fortgefiihrte Geschiftsbereiche) -38 -96
Ergebnis nach Steuern aufgegebener Geschéftsbereich Ziffer 3 -6 -86
Ergebnis nach Steuern -44 -181

Davon entfallen auf:

Nicht beherrschende Anteile -19 -1
Aktionére der OSRAM Licht AG -25 -170
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (in €) Ziffer 9 -0,26 -1,76
Verwassertes Ergebnis je Aktie (in €) Ziffer 9 -0,26 -1,76
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (in €) OSRAM (fortgefiihrte Geschaftsbereiche) Ziffer 9 -0,20 -0,87
Verwassertes Ergebnis je Aktie (in €) OSRAM (fortgefiihrte Geschaftsbereiche) Ziffer 9 -0,20 -0,87

Durch Rundungen kénnen geringe Differenzen auftreten.
Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil dieses verkiirzten Konzernzwischenabschlusses.
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung

OSRAM Licht-Konzern — Konzern-Gesamtergebnisrechnung (ungepruft)
Fir die sechs Monate bis 31. Marz 2020 und 2019 (ungeprft)

in Mio. €
Sechs Monate bis 31. Marz
2020 2019
Ergebnis nach Steuern -44 -181
Posten, die nicht in den Gewinn oder Verlust umgegliedert werden
Neubewertungen von leistungsorientierten Planen 31 -5
darin: Ertragsteuereffekte -12 3
Bewertungen von Eigenkapitalinstrumenten zum beizulegenden Zeitwert 0
darin: Ertragsteuereffekte 0 0
Posten, die anschlieBend moglicherweise in den Gewinn oder Verlust umgegliedert werden
Unterschied aus Wahrungsumrechnung -34 62
Derivative Finanzinstrumente 2 2
darin: Ertragsteuereffekte -1 -1
-32 64
Sonstiges Ergebnis nach Steuern -1 59
Gesamtergebnis -46 -123
Davon entfallen auf:
Nicht beherrschende Anteile -21 -10
Aktionédre der OSRAM Licht AG -24 -113

Durch Rundungen kénnen geringe Differenzen auftreten.
Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil dieses verkiirzten Konzernzwischenabschlusses.
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Konzernbilanz

OSRAM Licht-Konzern — Konzernbilanz
Zum 31. Marz 2020 (ungepruft) und 30.September 2019

in Mio. €
31.Marz  30. September
Anhang 2020 2019
AKTIVA
Kurzfristiges Vermogen
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 583 310
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 470 558
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte 39 29
Vertragsvermégenswerte 9 9
Vorréte 737 692
Ertragsteuerforderungen 20 21
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 95 113
Zur VerauRerung bestimmte Vermdgenswerte Ziffer 3 - 93
Summe kurzfristige Vermoégenswerte 1.951 1.824
Geschaéfts- oder Firmenwerte Ziffer 5 185 186
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 252 273
Sachanlagen Ziffer 6 1.387 1.493
Nutzungsrechte Ziffer 2 213 -
Nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen 55 56
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 85 25
Latente Ertragsteuern 412 410
Sonstige Vermdgenswerte 49 70
Summe Aktiva 4.540 4.335

Durch Rundungen kénnen geringe Differenzen auftreten.
Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil dieses verkiirzten Konzernzwischenabschlusses.
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OSRAM Licht-Konzern — Konzernbilanz

Zum 31. Marz 2020 (ungepruft) und 30.September 2019
in Mio. €

31.Marz  30. September

Anhang 2020 2019
PASSIVA
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kurzfristige Finanzschulden und kurzfristig fallige Anteile langfristiger Finanzschulden 841 539
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 495 548
Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 109 113
Kurzfristige Vertragsverbindlichkeiten 15 14
Kurzfristige Riickstellungen 67 69
Ertragsteuerverbindlichkeiten 59 65
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 350 347
Verbindlichkeiten in Verbindung mit zur VerauRerung bestimmten Vermdgenswerten Ziffer 3 - 90
Summe kurzfristige Verbindlichkeiten und Riickstellungen 1.937 1.786
Langfristige Finanzschulden 274 120
Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 140 167
Latente Ertragsteuern 15 17
Ruickstellungen 32 33
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 16 27
Vertragsverbindlichkeiten 1 1
Sonstige Verbindlichkeiten 84 102
Summe Verbindlichkeiten und Riickstellungen 2.500 2.252
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital (Aktien ohne Nennbetrag) 97 97
Kapitalriicklage 1.669 1.672
Gewinnriicklage 263 255
Sonstige Bestandteile des Eigenkapitals 49 79
Eigene Anteile zu Anschaffungskosten” Ziffer 9 -94 -99
Summe Eigenkapital entfallend auf die Aktiondre der OSRAM Licht AG 1.984 2.004
Nicht beherrschende Anteile 56 79
Summe Eigenkapital 2.039 2.083
Summe Passiva 4.540 4.335

1) Zum 31.03.2020 betrug die Anzahl eigener Aktien 2.664.388 Stiick (30. September 2019: 2.796.275 Stiick).

Durch Rundungen kénnen geringe Differenzen auftreten.

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil dieses verkiirzten Konzernzwischenabschlusses.
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Konzern-Kapitalflussrechnung

OSRAM Licht-Konzern — Konzern-Kapitalflussrechnung (ungepruft)

Fir die sechs Monate bis 31. Marz 2020 und 2019 (ungeprft)
in Mio. €
Sechs Monate bis 31. Méarz

Anhang 2020 2019
Mittelzufliisse/-abfliisse aus laufender Geschéftstatigkeit
Ergebnis nach Steuern -44 -181
Uberleitung zwischen Ergebnis nach Steuern und Mittelzufluss/-abfluss aus laufender Geschéftstatigkeit
Ergebnis nach Steuern aufgegebener Geschéftsbereich Ziffer 3 6 86
Abschreibungen und Wertminderungen 172 186
Ertragsteuern -2 -21
Zinsergebnis 10 6
Ergebnis aus dem Verkauf von Geschéftseinheiten, immateriellen Vermégenswerten und
Sachanlagen 0 1
Sonstiges Ergebnis aus Finanzanlagen 6 3
Ubrige zahlungsunwirksame Ertrége und Aufwendungen 1 5
Veranderungen bei kurzfristigen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten
Veranderung der Vorrate -57 -52
Veranderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 81 94
Veranderung der sonstigen kurzfristigen Vermdgenswerte 5) 11
Veranderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -36 -76
Veréanderung der kurzfristigen Riickstellungen -3 -3
Veranderung der sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten 6 -39
Veranderung der sonstigen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten -4 2
Gezahlte Ertragsteuern -21 -32
Erhaltene Dividenden 0 -
Erhaltene Zinsen 1 1
Mittelzufluss/-abfluss aus laufender Geschaftstatigkeit OSRAM (fortgefiihrte Geschaftsbereiche) 121 -11
Mittelzufluss/-abfluss aus laufender Geschaftstatigkeit aufgegebener Geschaftsbereich - -18
Mittelzufluss/-abfluss aus laufender Geschaftstatigkeit OSRAM Licht-Konzern (gesamt) 121 -29

Durch Rundungen kénnen geringe Differenzen auftreten.
Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil dieses verkiirzten Konzernzwischenabschlusses.

17



I ——— — — ———
OSRAM Licht-Konzern — Konzern-Kapitalflussrechnung (ungepruft)
Fir die sechs Monate bis 31. Marz 2020 und 2019 (ungeprft)

in Mio. €
Sechs Monate bis 31. Méarz

Anhang 2020 2019
Mittelzufliisse/-abfliisse aus Investitionstétigkeit
Investitionen in immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen -50 -166
Erwerb von Unternehmen abziiglich Gbernommener Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente -4 2
Investitionen in Finanzanlagen -4 -10
Erlése und Zahlungen aus dem Abgang von Finanzanlagen, immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen 3 1
Erlése und Zahlungen aus dem Verkauf von Geschaftseinheiten abziiglich abgehender Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente Ziffer 3 10 22
Mittelzufluss/-abfluss aus Investitionstatigkeit OSRAM (fortgefiihrte Geschéftsbereiche) -64 -154
Mittelzufluss/-abfluss aus Investitionstatigkeit aufgegebener Geschéftsbereich -5
Mittelzufluss/-abfluss aus Investitionstatigkeit OSRAM Licht-Konzern (gesamt) -64 -159
Mittelzufliisse/-abfliisse aus Finanzierungstatigkeit
Erwerb eigener Anteile -7
Einzahlungen aus Kapitalerhhungen bei Tochterunternehmen mit Minderheitsbeteiligungen - 3
Rickzahlung langfristiger Finanzschulden -16 -16
Veranderung kurzfristiger Finanzschulden und Ubrige Finanzierungstéatigkeiten 231 236
Gezahlte Zinsen -1 -4
Dividendenzahlung an die Aktionare der OSRAM Licht AG - -107
Dividendenzahlung an nicht beherrschende Anteile -3 0
Mittelzufluss/-abfluss aus Finanzierungstatigkeit OSRAM (fortgefiihrte Geschéftsbereiche) 202 104
Mittelzufluss/-abfluss aus Finanzierungstéatigkeit aufgegebener Geschéftsbereich - -
Mittelzufluss/-abfluss aus Finanzierungstatigkeit OSRAM Licht-Konzern (gesamt) 202 104
Einfluss von Wechselkursanderungen auf die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente -3 6
Veranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 256 -78
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zu Beginn des Berichtszeitraums 327 333
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am Ende des Berichtszeitraums 583 255
Abziglich Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente des aufgegebenen Geschaftsbereichs am Ende des
Berichtszeitraums — 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am Ende des Berichtszeitraums
(Konzernbilanz) 583 255

Durch Rundungen kénnen geringe Differenzen auftreten.
Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil dieses verkiirzten Konzernzwischenabschlusses.
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Konzern-Eigenkapitalveranderungs-
rechnung

OSRAM Licht-Konzern — Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung (ungeprift)
Fir die sechs Monate bis 31. Marz 2020 und 2019 (ungeprift)

in Mio. €
Bewertung
Eigen- Summe
kapital Eigen-
instru- kapital
Unter- mente Eigene entfallend
schied aus zum Derivative Anteile zu auf die Nicht
Gezeich- Wahrungs- beizu- Finanz- Anschaf- Aktiondre beherr- Summe
netes Kapital- Gewinn- umrech- legenden instru- fungs- der OSRAM schende Eigen-
Kapital riicklage riicklage nung Zeitwert mente kosten Licht AG Anteile kapital
Stand am
1. Oktober 2018
(wie berichtet) 105 2.034 780 9 0 6 -386 2.536 140 2.676
Effekte aus der
Erstanwendung von IFRS 9
und IFRS 15 - - 1 - - - - -1 0 1
Stand am
1. Oktober 2018 105 2.034 779 9 0 6 -386 2.535 140 2.676
Ergebnis nach Steuern - - -170 - - - - -170 -11 -181
Sonstiges Ergebnis nach
Steuern - - 5" 60 0 2 - 57 1 59
Gesamtergebnis - - -175 60 0 2 - -113 -10 -123
Einziehung eigener Anteile -8 -363 - - - - 379 8 - 8
Erwerb eigener Anteile - - - - - - -7 -7 - -7
Dividenden - - -107 - - - - -107 - -107
Sonstige
Eigenkapitalveranderungen - 2 3 - - - - -4 0 -4
Stand am
31. Mérz 2019 97 1.669 494 70 0 -4 13 2.312 130 2.442
Stand am
1. Oktober 2019 97 1.672 255 84 0 5 -99 2.004 79 2.083
Ergebnis nach Steuern - - -25 - - - - -25 -19 -44
Sonstiges Ergebnis nach
Steuern - - 31" -33 0 2 - 0 2 &
Gesamtergebnis - - 6 -33 0 2 - -24 -21 -46
Ausgabe eigener Anteile - - - - - - 5 5 - 5
Dividenden - - - - - - - - -3 -3
Sonstige
Eigenkapitalverdnderungen — 3 2 - — _ _ 0 0 0
Stand am
31. Mérz 2020 97 1.669 263 52 0 -3 94 1.984 56 2.039

1) Das sonstige Ergebnis nach Steuern entfallend auf die Aktiondre der OSRAM Licht AG beinhaltet Neubewertungen von leistungsorientierten Pensionsplénen in Héhe von
31 Mio. € und -5 Mio. € fiir die sechs Monate bis zum 31. Marz 2020 und 2019.

Durch Rundungen kénnen geringe Differenzen auftreten.
Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil dieses verkiirzten Konzernzwischenabschlusses.
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Anhang zum verkurzten
Konzernzwischenabschluss

Segmentinformationen

OSRAM Licht-Konzern — Anhang zum verklrzten Konzernzwischenabschluss —
Segmentberichterstattung

Fir die sechs Monate bis 31. Marz 2020 und 2019 (ungepriift)
sowie zum 31. Marz 2020 (ungeprift) und 30.September 2019

in Mio. €

AuRenumsatz Interner Umsatz Gesamter Umsatz EBITDA"

2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
SEGMENTE
Opto Semiconductors 354 343 367 373 721 716 164 65
Automotive 911 892 - 911 892 55 82
Digital 417 434 - 417 434 -6 -21
Summe Segmente 1.682 1.669 367 373 2.049 2.041 210 127
Uberleitung
Konzernzwischenabschluss
Zentrale Posten und Pensionen 12 21 = - 12 21 -62 -46
Konsolidierungen, Treasury und
sonstige Uberleitungspositionen 367 373 367 373 0 0
OSRAM (fortgefiihrte
Geschéftsbereiche) 1.694 1.689 - - 1.694 1.689 148 80

Vermégen? Free Cash Flow® Investitionen® Abschreibungen®
31.Marz  30. September

2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
SEGMENTE
Opto Semiconductors 1.294 1.227 96 -37 22 133 106 92
Automotive 684 647 19 59 28 21 38 32
Digital 407 394 -25 -91 5 11 21 60
Summe Segmente 2.385 2.269 90 -69 50 165 164 184
Uberleitung
Konzernzwischenabschluss
Zentrale Posten und Pensionen Sill) -149 -48 =77 0 1 8 2
Konsolidierungen, Treasury und
sonstige Uberleitungspositionen 2.265 2215 29 -31 — -
OSRAM (fortgefiihrte
Geschiftsbereiche) 4.540 4.335 7 A77 50 166 172 186

Zum 1.0ktober 2019 hat OSRAM kleine organisatorische Umgliederungen zwischen den berichtpflichtigen Segmenten vorgenommen und die Vorjahreswerte entsprechend
angepasst > Ziffer 10 | Segmentinformationen.

EBITDA ist das Ergebnis vor dem Finanzergebnis (Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen, Zinsertrag, Zinsaufwand und sonstigem Finanzergebnis),
Ertragsteuern sowie Abschreibungen wie unter 5) definiert.

2) Vermédgen der Segmente sowie von Zentrale Posten und Pensionen ist definiert als die Summe Aktiva, abziiglich Finanz- und Steuerforderungen sowie zinsloser Riickstellungen
und Verbindlichkeiten sowie Verbindlichkeiten, die nicht aus Steuern resultieren (z.B. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen).

Free Cash Flow ist definiert als Mittelzufluss/-abfluss aus laufender Geschéftstatigkeit, abziglich Investitionen in immaterielle Vermdégenswerte und Sachanlagen. Der Free Cash
Flow der Segmente schlieBt vor allem die in Zusammenhang mit Ertragsteuern und Finanzierungszinsen stehenden Zahlungen und Erstattungen aus.

w

s

Investitionen sind definiert als Investitionen in immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen.

Abschreibungen beinhalten Abschreibungen und Wertminderungen auf Geschafts- oder Firmenwerte sowie sonstige immaterielle Vermdgenswerte nach Wertaufholungen
sowie Abschreibungen und Wertminderungen auf Sachanlagen nach Wertaufholungen. Im Geschaftsjahr 2020 enthalten die Abschreibungen aufgrund der Erstanwendung des
IFRS 16 Leasingverhiltnisse auch Abschreibungen fiir Nutzungsrechte; diese sind in den Werten der Vorjahresperiode nicht enthalten.

o

Durch Rundungen kénnen geringe Differenzen auftreten.
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11 Allgemeine Grundlagen

Gegenstand dieses verkirzten Konzernzwischenabschlusses (,,Konzernzwischenabschluss”) sind die OSRAM Licht AG,
Miinchen, und ihre Tochterunternehmen (,,0SRAM Licht-Konzern“ oder ,OSRAM*“). Die wesentlichen Entwicklungs-,
Herstellungs- und den Vertriebsaktivitditen von OSRAM umfassen optische Halbleiter fiir Beleuchtung, Visualisierung
und Sensorik (Segment OS), Automobilbeleuchtung (Segment AM) sowie Beleuchtungslésungen und Lichtmanagement-
systeme fur unterschiedliche Anwendungen (Segment DI).

Der OSRAM Licht-Konzern hat diesen Konzernzwischenabschluss in Ubereinstimmung mit IAS 34 Zwischenberichter-
stattung erstellt, der im Zusammenhang mit dem nach den International Financial Reporting Standards, wie sie in der
Europdischen Union anzuwenden sind, (IFRS) aufgestellten >> Konzernabschluss der OSRAM Licht AG fiir das Geschéfts-
jahr 2019 gelesen werden sollte.

Fiir die Aufstellung des Konzernzwischenabschlusses wurden bis auf die Anderungen infolge der Erstanwendung von
IFRS 16 und IFRIC 23 > Ziffer 2 | Auswirkungen der Erstanwendung neuer Rechnungslegungsverlautbarungen die glei-
chen Rechnungslegungsgrundsatze angewandt wie im >> Konzernabschluss der OSRAM Licht AG fiir das Geschéftsjahr
2019.

Bei der Erstellung des Konzernzwischenabschlusses waren vom Vorstand Ermessensentscheidungen tber kiinftige Er-
eignisse vorzunehmen und Annahmen zu treffen, die Einfluss auf die Anwendung von Rechnungslegungsgrundsatzen
sowie die Hohe der bilanzierten Ertrage, Aufwendungen, Vermégenswerte und Schulden hatten, wie insbesondere zur
Bilanzierung der Geschafts- oder Firmenwerte und Sonstige immaterielle Vermogenswerte > Ziffer 6 | Geschafts- oder
Firmenwerte und Sonstige immaterielle Vermdégenswerte sowie zur Beurteilung von Verpflichtungen im Zusammen-
hang mit RestrukturierungsmaBnahmen > Ziffer 4 | Personalbezogene Restrukturierungsaufwendungen. Die tatsachli-
chen Ergebnisse konnen von diesen Schatzungen abweichen.

Mit Beginn des Geschaftsjahres 2020 wurde eine Ausweisdnderung in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung vor-
genommen, da ab diesem Zeitpunkt die Funktion Application Engineering im Segment OS, die bis dahin zum For-
schungs- und Entwicklungsbereich gehorte, dem Vertriebsbereich zugeordnet wurde. Der Ausweis der entsprechenden
Funktionskosten in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wurde fiir das Geschaftsjahr 2019 angepasst, um eine
Vergleichbarkeit zur neuen Organisationsstruktur herzustellen.

Der Konzernzwischenabschluss wird in Millionen Euro (Mio. €) erstellt. Aufgrund von Rundungen ist es moglich, dass
sich einzelne Betrdage und Prozentangaben nicht genau zu den angegebenen Summen addieren. Der Konzernzwischen-
abschluss wurde am 5. Mai 2020 durch den Vorstand der OSRAM Licht AG, Marcel-Breuer-StraRe 6, 80807 Miinchen
aufgestellt.

Neben diesem Konzernzwischenabschluss enthalt der Zwischenbericht den > Konzernzwischenlagebericht, in dem die
Geschéaftsentwicklung im ersten Halbjahr des Geschaftsjahrs 2020 mit ihren Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage dargestellt ist.

Ertragsteuern

Der Ertragsteueraufwand in den Zwischenberichtsperioden wird auf Grundlage des aktuell erwarteten effektiven Steu-
ersatzes flr das Gesamtjahr ermittelt. Ertragsteuern im sonstigen Ergebnis in den Zwischenberichtsperioden werden
auf Basis der Wertverhiltnisse zum Zwischenberichtsstichtag ermittelt. Die Ubernahme von OSRAM durch ams kann
unter anderem den Bestand an aktiven latenten Steuern beeinflussen >> Geschaftsbericht 2019, B.6 Anhang zum Kon-
zernabschluss; Ziffer 9 | Ertragsteuern. Zusatzlich kénnen die finanziellen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie auch
Einfluss auf den effektiven Steuersatz fir das Gesamtjahr sowie darliber hinaus auf den Bestand der aktiven latenten
Steuern haben.

21 Auswirkungen der Erstanwendung neuer Rechnungslegungsverlautbarungen

IFRS 16 Leasingverhaltnisse

Das IASB hat am 13. Januar 2016 den finalen Standard zur Bilanzierung von Leasingvereinbarungen IFRS 16 Leasingver-
héaltnisse veroffentlicht. Flir Leasingnehmer enthalt IFRS 16 ein einheitliches Bilanzierungsmodell. Leasingnehmer ha-
ben gemaR IFRS 16 einen Vermdgenswert aus einem Nutzungsrecht sowie eine Leasingverbindlichkeit im Zugangszeit-

punkt in ihrer Bilanz zu erfassen. Leasingnehmern wird fiir kurzfristige Leasingverhaltnisse mit einer Laufzeit von nicht
mehr als zwolf Monaten und fir Leasinggegenstdnde von geringem Wert als Erleichterung das Bilanzierungswahlrecht
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eingerdumt, anstelle der Bilanzierung eines Nutzungsrechts und einer Leasingverbindlichkeit die Leasingzahlungen li-
near oder auf einer anderen systematischen Grundlage liber die Laufzeit der Leasingvereinbarung als Aufwand zu er-
fassen. Die Regelungen fiir Leasinggeber wurden weitgehend unverandert aus IAS 17 Glbernommen. Dariber hinaus
enthdlt der neue Leasingstandard Vorschriften zum Ausweis und zu Anhangangaben sowie zu Sale-and-Leaseback-
Transaktionen. IFRS 16 ersetzt IAS 17 sowie die dazugehdrigen Interpretationen (IFRIC 4, SIC-15 und SIC-27) und ist
erstmals verpflichtend fiir Geschéaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2019 beginnen. Der Standard
wurde im November 2017 in europaisches Recht Gbernommen.

OSRAM hat IFRS 16 erstmalig zu Beginn des Geschéaftsjahres 2020 angewendet. Bei der Erstanwendung der neuen Vor-
schriften des IFRS 16 besteht ein Wahlrecht hinsichtlich einer vollstandigen retrospektiven Anwendung und einer mo-
difizierten retrospektiven Anwendung. OSRAM hat sich fiir die modifiziert retrospektive Anwendung entschieden, so-
dass im Jahr der erstmaligen Anwendung im Geschéftsjahr 2020 die Vergleichszahlen fiir das Geschéaftsjahr 2019 nicht
angepasst werden.

OSRAM fungiert im Wesentlichen als Leasingnehmer von Grundstiicken und Gebduden sowie von Fahrzeugen und
technischen Anlagen. Zahlungsverpflichtungen aus bisherigen Operating-Leasingverhiltnissen werden mit Ubergang
auf IFRS 16 zum Zeitpunkt der Erstanwendung mit dem entsprechenden Grenzfremdkapitalzinssatz abgezinst und als
Leasingverbindlichkeit passiviert. Die verwendeten Grenzfremdkapitalzinssdtze basieren auf den risikolosen Zinssatzen
des jeweiligen Wahrungsraums sowie der Laufzeit des entsprechenden Leasingverhaltnisses adjustiert um einen OS-
RAM unternehmensspezifischen Refinanzierungszinsaufschlag. Die Nutzungsrechte werden in Hohe der diskontierten
Leasingverbindlichkeiten, berichtigt um bereits vor 1. Oktober 2019 geleistete und bisher abgegrenzte Leasing-Voraus-
zahlungen, angesetzt. Im Rahmen der Umstellung auf IFRS 16 wurden zum 1. Oktober 2019 Vermégenswerte fir die
Nutzungsrechte an den Leasinggegenstanden von 236 Mio. € und Leasingverbindlichkeiten von 236 Mio. € erfasst. Fiir
neue Leasingverhaltnisse nach dem 1. Oktober 2019 erfolgt die Erfassung von Nutzungsrechten und Leasingverbind-
lichkeiten zum Bereitstellungszeitpunkt. Nutzungsrechte werden in der Bilanz separat ausgewiesen. Die Leasingver-
bindlichkeiten werden in der Bilanz unter den kurz- und langfristigen Finanzschulden erfasst. Zum 31. Marz 2020 betra-
gen die Leasingverbindlichkeiten 215 Mio. €.

Ausgehend von den sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus unkiindbaren Operating-Leasingvertragen zum 30. Sep-
tember 2019 ergab sich die in untenstehender Tabelle dargestellte Uberleitungsrechnung auf den Eréffnungsbilanz-
wert der Leasingverbindlichkeiten zum 1. Oktober 2019:

Uberleitung zu den Leasingverbindlichkeiten nach IFRS 16

in Mio. €

Mindestleasingzahlungen IAS 17 (ohne Nicht-Leasingbestandteile) und einschlieBlich kurzfristiger / geringwertiger

Leasingverhaltnisse 234
Servicebestandteile (Nicht-Leasingbestandteile wahrend Grundmietzeit) 25
Kurzfristige Leasingverhaltnisse -2
Geringwertige Leasingverhaltnisse -4
Zahlungen fir Verlangerungsoptionszeitrdume (Leasing- und Nicht-Leasingbestandteile), deren Ausiibung als hinreichend

sicher eingestuft wurde 30
Sonstige” -13
Leasingverbindlichkeiten (undiskontiert) 270
Effekt aus der Abzinsung -34
Leasingverbindlichkeiten zum 1. Oktober 2019 236

) Insbesondere Anderungen im Konsolidierungskreis bedingt durch die VerauRerung des Leuchtengeschifts

OSRAM nimmt das Wahlrecht in Anspruch, die Zahlungen fiir Nicht-Leasingbestandteile als Leasingzahlungen zu be-
ricksichtigen. Dementsprechend werden Vertrage, die neben Leasing- auch Nicht-Leasing-Bestandteile enthalten, fir
die Berechnung der diskontierten Leasingverbindlichkeit bzw. des Nutzungsrechts nicht getrennt. Die Anschaffungskos-
ten fir die Erstbewertung des Nutzungsrechts ergeben sich somit aus dem Barwert samtlicher zukiinftiger Leasing- als
auch Nichtleasingzahlungen zuziglich der vor Beginn der Laufzeit des Leasingverhaltnisses geleisteten Leasingzahlun-
gen, Vertragsabschlusskosten und sofern anwendbar, der geschatzten Kosten fiir die Demontage oder Wiederherstel-
lung des Leasinggegenstandes. Samtliche erhaltene Leasinganreize werden abgezogen. In der Folgebewertung werden
die ausgewiesenen Nutzungsrechte zu Anschaffungskosten abziglich kumulierter Abschreibungen sowie gegebenen-
falls erforderlicher Wertminderungen angesetzt.
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Mit Einflihrung des IFRS 16 dndert sich die Art der Aufwendungen, die mit diesen Leasingverhaltnissen verbunden sind,
da IFRS 16 die linearen Aufwendungen flr Operating-Leasingverhaltnisse durch einen Abschreibungsaufwand fir das
Nutzungsrecht und Zinsaufwendungen fir die Leasingverbindlichkeit ersetzt. In der Kapitalflussrechnung werden Lea-
singzahlungen sowie der Zinsanteil als Mittelzufliisse/-abfllisse aus Finanzierungstatigkeit ausgewiesen.

Leasingzahlungen fir kurzfristige Leasingverhaltnisse mit einer Laufzeit von nicht mehr als zwolf Monaten und fiir Lea-
singgegenstande von geringem Wert werden entsprechend dem Bilanzierungswahlrecht weiterhin als Aufwand erfasst.

Zur Bestimmung der Laufzeiten von Leasingverhaltnissen sind insbesondere bei Vertragen mit Verlangerungs- und Kiin-
digungsoptionen Schatzungen hinsichtlich einer kiinftigen Inanspruchnahme bzw. Nichtinanspruchnahme erforderlich.
Dabei ist zum Beginn des Leasingverhéltnisses zu wirdigen, ob die Auslibung der jeweiligen Optionen als hinreichend
sicher angesehen wird. Anpassungen im Laufe der Leasing-Verhaltnisse werden durchgefiihrt, wenn neue Erkenntnisse
hinsichtlich der Austibung der Optionen erlangt werden, was in der Folge zu einer Neubewertung des Nutzungsrechts
sowie der Leasingverbindlichkeit fuhrt.

IFRIC 23 Ungewissheit beziiglich der ertragsteuerlichen Behandlung
Seit 1. Oktober 2019 wendet OSRAM die Interpretation IFRIC 23 Ungewissheit bezliglich der ertragsteuerlichen Be-
handlung an. Es haben sich keine signifikanten Auswirkungen auf die Konzernsteuerpositionen ergeben.

31 Verkdufe und aufgegebene Geschiftsbereiche

Im Rahmen der strategischen Neuausrichtung hin zum Hightech-Photonik-Unternehmen erfolgte im Geschaftsjahr
2019 die strategische Revision der Business Unit Lighting Solutions (LS). In deren Folge hat OSRAM beschlossen, die
Business Unit LS aufzulésen und sich sowohl vom Leuchten-Servicegeschaft in Nordamerika, im Wesentlichen betrie-
ben durch die Sylvania Lighting Service Corp. (SLS), Wilmington (USA), als auch vom Leuchtengeschéft, das in Europa im
Wesentlichen durch die Siteco Beleuchtungstechnik GmbH (Siteco), Traunreut, betrieben wird, zu trennen. Im Ge-
schaftsjahr 2019 wurde aus diesem Grund sowohl das Geschéaft der SLS als auch das Geschaft der Siteco sowie des rest-
lichen Leuchtengeschafts als aufgegebener Geschéaftsbereich gemalR IFRS 5 dargestellt.

Der Verkauf von SLS konnte im Geschaftsjahr 2019 abgeschlossen werden.

Fir den Verkauf des Leuchtengeschafts hat OSRAM mit Datum vom 21. Juni 2019 eine Vereinbarung mit Stern Stewart
Capital Sustainability GmbH, Miinchen, unterschrieben. Der Abschluss der Transaktion erfolgte am 1. Oktober 2019,
entsprechend wurden im Konzernabschluss zum 30. September 2019 alle Vermdgenswerte und Schulden des Leuch-
tengeschafts weiterhin gemaR IFRS 5 klassifiziert.

Vermogenswerte und Schulden des aufgegebenen Geschaftsbereichs
in Mio. €

30. September

2019
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 17
Forderungen und sonstige kurzfristige Vermogenswerte 30
Vorréate 30
Langfristige Vermdgenswerte 12
Zur VerauBerung bestimmte Vermdgenswerte 90
Kurzfristige Rickstellungen 37
Kurzfristige Verbindlichkeiten 40
Pensionen und ahnliche Verpflichtungen
Langfristige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten in Verbindung mit zur VerduBerung bestimmten Vermdgenswerten 90
Nettovermogenswerte 0

Mit Abschluss der Transaktion am 1. Oktober 2019 sind die Vermoégenswerte und Schulden des aufgegebenen Ge-
schaftsbereichs abgegangen. Durch die bereits im Geschaftsjahr 2019 vorgenommene Bewertung zum beizulegenden
Zeitwert abziglich VerdauBerungskosten wurde das Ergebnis aus dem Verkauf des Leuchtengeschéafts zum 1. Oktober
2019 grolRtenteils bereits abgebildet. Durch den Abgang ergab sich in den sechs Monaten bis 31. Marz 2020 ein noch
zu erfassender Verlust in Hohe von 4 Mio. €. Dieser resultiert insbesondere aus der Ausbuchung weiterer Vermogens-

23



werte in Héhe von 2 Mio. € sowie weiterer Aufwendungen in Zusammenhang mit der VerduBerung des Geschaftsbe-
reichs in Hohe von 2 Mio. €.

Bewertungsanpassungen von Verpflichtungen aus Anteilsverkdufen resultieren im Wesentlichen aus zusatzlichen zu
erwarteten Verpflichtungen im Rahmen des Verkaufs von SLS.

Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen

in Mio. €
Sechs Monate bis 31. Marz

2020 2019
Erlése - 139
Aufwendungen - -172
Ergebnis aus laufender Geschiftstatigkeit - -33
Zugehdrige Ertragsteuern - 7
Ergebnis aus laufender Geschiftstétigkeit nach Steuern - -26
Ergebnis aus Bewertung zum beizulegenden Zeitwert abziiglich VerauBerungskosten - -72
Zugehorige Ertragsteuern - 22
Ergebnis nach Steuern aus Bewertung zum beizulegenden Zeitwert
abziiglich VerauBerungskosten - -51
Bewertungsanpassung von Verpflichtungen aus Anteilskaufvertragen -3 -3
Ergebnis aus dem Verkauf aufgegebener Geschaftsbereiche -4 -6
Zugehorige Ertragsteuern - 0
Ergebnis nach Steuern aus dem Verkauf aufgegebener Geschéftsbereiche -4 -6
Ergebnis nach Steuern aus aufgegebenen Geschiftsbereichen -6 -86

Nettoabfluss an Zahlungsmitteln des aufgegebenen Geschaftsbereichs

in Mio. € Sechs
Monate bis

31. Marz

2020

In Zahlungsmitteln erhaltenes Entgelt 8
VerauBerter Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten -17
Weitere Mittelabflisse aus vertraglichen Verpflichtungen -5
Nettoabfluss an Zahlungsmitteln -14

Ein weiterer Verkauf einer Geschéaftseinheit im asiatischen Raum im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2020 flhrte zu
einem Mittelzufluss in Hohe von 4 Mio. €.

41 Personalbezogene Restrukturierungsaufwendungen

In den ersten sechs Monaten des Geschaftsjahres flihrte OSRAM unternehmensiibergreifend MalRnahmen zu Prozess-
verbesserungen und Strukturanpassungen in den Business Units Automotive und Digital sowie bei den zentralen Ver-
waltungsfunktionen durch, um auf die veranderten Marktbedingungen zu reagieren.

Im Zusammenhang mit diesen MaRnahmen sind personalbezogene Restrukturierungsaufwendungen fur die sechs Mo-

nate bis 31. Marz 2020 in Hohe von 49 Mio. € (sechs Monate bis 31. Marz 2019: 56 Mio. €) entstanden. Diese entfielen
im Wesentlichen auf Deutschland und betreffen dort insbesondere PersonalmalRnahmen aus einem neuen Freiwilligen-
programm. Weitere Aufwendungen entstanden in geringerem Mafe im Ausland durch Gberwiegend individuelle Perso-
nalmaBnahmen.

Personalbezogene Restrukturierungsaufwendungen wirken sich in den sechs Monaten bis 31. Marz 2020 und 2019 im

Wesentlichen auf die Umsatzkosten sowie die Vertriebs- und allgemeinen Verwaltungskosten, aber auch auf die For-
schungs- und Entwicklungskosten aus.
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5 | Geschafts- oder Firmenwerte und Sonstige immaterielle Vermogenswerte

Detaillierte Informationen zur Héhe und Entwicklung der Geschafts- oder Firmenwerte und Sonstige immateriellen
Vermogenswerte sind im Geschaftsbericht >> Geschéaftsbericht 2019, B.6 Anhang zum Konzernabschluss; 15 | Ge-
schafts- oder Firmenwerte und Sonstige immaterielle Vermdgenswerte ersichtlich.

Die Buchwerte der Geschafts- oder Firmenwerte verteilen sich wie folgt auf die zahlungsmittelgenerierenden Einhei-
ten:

Geschafts- oder Firmenwerte

in Mio. €
31. Marz
2020
Opto Semiconductors
Opto Semiconductors 60
Automotive
Automotive ohne OSRAM CONTINENTAL 49
OSRAM CONTINENTAL
Digital
Entertainment & Industry 49
Connected Building Applications 27
Digital Systems
Geschifts- oder Firmenwerte 185

Der Vorstand der OSRAM Licht AG hat die im Geschaftsbericht 2019 enthaltene Prognose fir das Geschéaftsjahr 2020,
>> Geschéftsbericht 2019, A.4.1 Prognosebericht, am 18. Marz 2020 zuriickgenommen, da aufgrund der COVID-19-Pan-
demie die Unternehmensziele fir das laufende Geschéftsjahr 2020 voraussichtlich nicht erreicht werden kénnen. Mit
Blick auf die beispiellosen operativen und finanziellen Herausforderungen durch die Ausbreitung von COVID-19 und die
wirtschaftlichen Risiken fur den weiteren Geschaftsverlauf im Geschéaftsjahr 2020 und darliber hinaus lassen sich die
finanziellen Auswirkungen der Pandemie auf OSRAM derzeit weder hinreichend ermitteln noch verlasslich beziffern.
Siehe hierzu auch > Prognosebericht im Konzernzwischenlagebericht.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die COVID-19-Pandemie und die in diesem Zusammenhang getroffenen
weltweiten ReaktionsmaBnahmen, insbesondere die zunehmende Anzahl von Produktionsstilllegungen auf Seite unse-
rer Kunden und die Stérungen der globalen Logistikketten zu signifikanten Veranderungen mit nachteiligen Folgen fir
OSRAM (ber das Geschéaftsjahresende hinaus fiihren. Aufgrund dessen hat OSRAM zum 31. Marz 2020 eine Analyse
seiner zahlungsmittelgenerierenden Einheiten hinsichtlich Anzeichen potenzieller Wertminderungen vorgenommen. Es
erfolgte dafir je zahlungsmittelgenerierender Einheit eine separate Analyse, ob signifikant negative Auswirkungen auf
tatsdachliche sowie kiinftige Netto-Cashflows oder Betriebsergebnisse aus der COVID-19-Pandemie vorliegen. Dabei
wurden sowohl branchenspezifische makroékonomische Studien zu den moglichen Auswirkungen der COVID-19-Pan-
demie, die aktuelle Geschaftsentwicklung sowie Annahmen der Unternehmensleitung zu den Auswirkungen der
COIVD-19-Pandemie miteinbezogen. OSRAM kommt dabei zu der Einschdtzung, dass fir einen GroRBteil der zahlungs-
mittelgenerierenden Einheiten Anzeichen fir eine mogliche Wertminderung vorliegen.

Grundsatzlich geht der OSRAM Vorstand - basierend auf der Analyse externer sowie interner Markteinschatzungen -
von der Annahme aus, dass die negativen Auswirkungen aus der COVID-19-Pandemie sich nicht auf die mittel- und
langfristige Geschaftsplanung auswirken. Die sich abzeichnende Erholung im asiatischen Raum sowie die umfangrei-
chen Unterstitzungsleistungen verschiedener Regierungen sind hierfiir wichtige Indikatoren. Die getroffene Annahme
basiert auf Ermessensentscheidungen des OSRAM Vorstands, die tatsdchlichen Ergebnisse konnten davon abweichen.

Fir zahlungsmittelgenerierende Einheiten, bei denen Anzeichen fir eine mogliche Wertminderung vorliegen, erfolgte
zum 31. Mérz 2020 eine unterjdhrige Uberpriifung der Werthaltigkeit.

Aufgrund der mit der COVID-19-Pandemie einhergehenden Unsicherheit hinsichtlich der finanziellen Auswirkungen
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sowie der rasanten dynamischen Entwicklung war es nicht méglich fiir alle zahlungsmittelgenerierenden Einheiten ak-
tuelle, verlassliche und nachvollziehbare Geschaftsplanungen aufzustellen. Auch eine Verabschiedung von aktualisier-
ten Geschaftsplanungen ist nicht erfolgt.

Unter Einbezug der oben dargestellten Grundannahme wurden auf Basis der zum Geschaftsjahresende 2019 durchge-
fiihrten Wertminderungstests die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten hinsichtlich Wesentlichkeit und Relevanz
gruppiert. Als unkritisch galten demnach diejenigen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, deren erzielbarer Betrag
zum Geschaftsjahresende 2019 erheblich Giber dem Buchwert lag und die somit Gber den groRten Puffer verflgten. Bei
diesen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten erfolgte die Bestatigung der Werthaltigkeit im Wege eines vereinfach-
ten Bewertungsverfahrens.

Flr eine weitere Gruppe von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, deren erzielbarer Betrag zum Geschaftsjahres-
ende 2019 nicht erheblich Gber dem Buchwert lag, wurden individuelle Geschaftsplanungen unter Beachtung mogli-
cher Auswirkungen aus der COVID-19-Pandemie erstellt, die dem Werthaltigkeitstest zugrunde gelegt wurden.

Der erzielbare Betrag der betroffenen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten wurde auf Basis ihres beizulegenden
Zeitwerts abzuglich Verkaufskosten (Hierarchiestufe 3) bestimmt. Wichtige Annahmen bei der Wertminderungsprifung
sind die in den Geschéaftsplanungen zugrunde gelegten erwarteten Absatzmengen und die durchschnittlichen EBITDA-
Margen in der Detailplanungsphase, die Wachstumsraten in der Fortfliihrungsphase und die Diskontierungssatze.

Im Einklang mit der oben dargestellten Grundannahme wird derzeit an der langfristigen Wachstumsrate von 2,4%
(30. September 2019: 2,4%) festgehalten. Die Diskontierungssatze wurden aktualisiert. Es wurden folgende Diskontie-
rungssatze (nach Steuern) angenommen:

Diskontierungssatze (nach Steuern)

in %
31. Mérz
2020
Opto Semiconductors
Opto Semiconductors 8,5%
Automotive
Automotive ohne OSRAM CONTINENTAL 7,9%
OSRAM CONTINENTAL 7,8%
Digital
Entertainment & Industry 8,5%
Connected Building Applications 8,0%
Digital Systems 8,0%

Per 30. September 2019 lagen die Diskontierungssatze zwischen 7,4% und 8,5%.

Im Falle OSRAM CONTINENTAL geht der OSRAM Vorstand davon aus, dass der erzielbare Betrag der zahlungsmittelge-
nerierenden Einheit im Wesentlichen von der mittel- und langfristigen Geschaftsplanung abhdangt. OSRAM geht davon
aus, dass sich die negativen Auswirkungen aus der COVID-19-Pandemie nicht auf die mittel- und langfristige Geschafts-
entwicklung auswirken, somit werden keine wesentlichen negativen Auswirkungen auf den erzielbaren Betrag erwar-
tet. Dieser Einschatzung liegen die bisherige Geschaftsplanung sowie die wesentlichen Treiber fiir eine nachhaltige
Profitabilitit zugrunde, insbesondere die sich in Uberpriifung befindliche strategische Ausrichtung von OSRAM CONTI-
NENTAL einschlieRlich der Hohe der Bezugspreise.

Die durchgefiihrten Wertminderungstests bestatigten die Werthaltigkeit der aktuellen Buchwerte.

Sollte sich die aktuelle Einschatzung hinsichtlich der kiinftigen Geschéaftsentwicklung nicht realisieren, besteht jedoch
das Risiko einer Abschreibung von langfristigen Vermoégenswerten. Durch Zentralbanken und Regierungen angekiin-
digte Konjunkturmafnahmen kdnnten nicht ausreichen, um die negativen wirtschaftlichen Auswirkungen der Pande-
mie zu kompensieren. Falls die negativen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie auf die Weltwirtschaft starker ausfal-
len und/oder ldnger andauern sollten, kann sich dies erheblich negativ auswirken. Siehe hierzu auch > Risiko- und
Chancenbericht im Konzernzwischenlagebericht.

Insbesondere fiur die zahlungsmittelgenerierende Einheit OSRAM CONTINENTAL innerhalb des Segments Automotive
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bestehen weiterhin groRe Unsicherheiten hinsichtlich der Einschatzung der kiinftigen Entwicklung der Bezugspreise.
Der OSRAM Vorstand geht derzeit davon aus, dass die langfristige Geschaftsentwicklung von OSRAM CONTINENTAL
durch eine nachhaltige Profitabilitit geprégt ist. Dabei sind wesentliche Einflussfaktoren die sich in Uberpriifung be-
findliche strategische Ausrichtung der OSRAM CONTINENTAL einschlieBlich der Einschatzung der kiinftigen Entwicklung
der Bezugspreise sowie der Ausgang der laufenden Gesprache mit der Continental AG. Sollte sich die aktuelle Einschat-
zung nicht realisieren, besteht das Risiko einer Wertberichtigung von langfristigen Vermogenswerten, die zum

31. Mérz 2020 190 Mio. € (darin Sonstige Immaterielle Vermogenswerte von 115 Mio. €) betragen.

61 Sachanlagen

Aufgrund einer Nutzungsanderung zum 1. Oktober 2019, die durch Ende der Selbstnutzung und Beginn eines Opera-
ting-Leasingverhaltnisses mit einer anderen Partei hervorgerufen wurde, bilanziert OSRAM ein Grundstiick sowie Ge-
bdude mit Buchwert im niedrigen zweistelligen Mio.-€-Bereich als Finanzinvestition gehaltene Immobilien gemaR

IAS 40 Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien.

OSRAM bilanziert als Finanzinvestition gehaltene Immobilien mit den Anschaffungs- und Herstellungskosten abziiglich
der kumulierten planmaRigen Abschreibungen und Wertminderungen. Der beizulegende Zeitwert liegt in der gleichen
GroRBenordnung wie der Buchwert. Die Mieteinnahmen sowie die direkten betrieblichen Kosten in den ersten sechs
Monaten des Geschaftsjahres 2020 sind unwesentlich.

7 | Rechtsstreitigkeiten
Informationen zu Untersuchungen und sonstigen Rechtsstreitigkeiten sowie zu den hiermit verbundenen maoglichen

Risiken und moglichen finanziellen Auswirkungen fiir OSRAM sind im >> Konzernabschluss der OSRAM Licht AG fiir das
Geschéftsjahr 2019 enthalten.

EBV Elektronik SAS gegen OSRAM Opto Semiconductors GmbH

Mit Datum vom 20. Januar 2016 wurde OSRAM Opto Semiconductors GmbH (OS) mittels einer Garantieklage in den
vor dem Handelsgericht Nanterre, Frankreich, anhdngigen Rechtsstreit zwischen der EBV Elektronik SAS (EBV) und der
Société Provence D'Electronique et Cabelage (SPEC) einbezogen. SPEC fordert von EBV fur die Lieferung von angeblich
fehlerhaften OS LEDs in Fahrgastinformationstafeln der SPEC Schadensersatz. EBV hat OS in den Prozess einbezogen,
um seinerseits von OS als Lieferant der vorgeblich mangelhaften Produkte Regress verlangen zu konnen. Das Handels-
gericht in Nanterre wurde nach Klarung prozessualer Vorfragen letztinstanzlich fiir zustandig erklart. In der miindlichen
Verhandlung vom 26. November 2019 wurde der Termin zur Urteils-/Beschlussverkiindung auf den 26. Februar 2020
festgesetzt. Das Handelsgericht ordnete in seiner Entscheidung an, dass ein technisches und finanzielles Sachverstandi-
genverfahren durchgefihrt werden soll. Derzeit ist der Beginn dieses Verfahrens fiir Mai 2020 geplant.

Lighting Science Group Corporation, Healthe, Inc. und Global Value Lighting, LLC

Am 30. April 2019 haben Lighting Science Group Corporation, Healthe, Inc. und Global Value Lighting, LLC die OSRAM
Gesellschaften OSRAM GmbH, OSRAM Licht AG, OSRAM Opto Semiconductors GmbH und OSRAM Opto Semiconduc-
tors, Inc. sowie einige weitere Gesellschaften der Lichtindustrie vor der United States International Trade Commission
("ITC") verklagt. AuBerdem hat die Lighting Science Group Corporation dieselben OSRAM Gesellschaften vor dem Uni-
ted States District Court for the District of Delaware verklagt. In den Verfahren behaupten die Kldger die Verletzung
von drei US-amerikanischen LED-Patenten und fordern unter anderem einen Importstopp bzw. Unterlassung und Scha-
densersatz. Das Verfahren vor dem District Court wurde ausgesetzt. OSRAM hat auf die ITC Klage erwidert. Fir zwei
Patente hat die ITC ohne mindliche Verhandlung eine Patentverletzung durch die OSRAM Produkte verneint. Zu dem
dritten Patent hat die mindliche Verhandlung bei der ITC im Februar 2020 stattgefunden. Ein Urteil wird im Juni er-
wartet. Osram erwartet weiterhin seine Rechtspositionen in dem Verfahren erfolgreich zu verteidigen.

Fir die vorgenannten laufenden Verfahren werden weitergehende Angaben nach IAS 37.92 nicht gemacht, da OSRAM
zu dem Schluss kommt, dass diese Angaben das Ergebnis des betreffenden Rechtsstreits ernsthaft beeintrachtigen

kénnten.

Darliber hinaus haben sich seit der Aufstellung des Konzernabschlusses der OSRAM Licht AG fiir das Geschéftsjahr
2019 keine wesentlichen Entwicklungen ergeben.

OSRAM wurde im Zusammenhang mit seinen Geschaftstatigkeiten in verschiedenen Rechtsstreitigkeiten und Verfah-
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ren, darunter Brandschadensfille, als Beklagte benannt. In einigen dieser Rechtsstreitigkeiten werden Schadensersatz-
anspriche in unbestimmter Hohe und/oder Strafschadensersatz (,,Punitive Damages*) geltend gemacht. Angesichts
der Zahl von Rechtsstreitigkeiten und anderen Verfahren, an denen OSRAM beteiligt ist, kann nicht ausgeschlossen
werden, dass in einigen dieser Verfahren Entscheidungen gegen OSRAM ergehen und dies mit wesentlichen Auswir-

kungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage einhergehen kann.

81 Finanzinstrumente

der finanziellen Vermogenswerte

Buchwerte und beizulegende Zeitwerte
und Verbindlichkeiten

in Mio. €

31. Méarz 2020

30. September 2019

Bei- Bei-
Kategorie zulegender zulegender
nach IFRS 9" Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
Finanzielle Vermdgenswerte
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente? FAaC 583 583 310 310
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen FAaC 416 416 523 523
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die aufgrund von
Factoring-Programmen zum Verkauf vorgesehen sind FVPL 54 54 34 34
Sonstige finanzielle Vermégenswerte
Derivate ohne Sicherungsbeziehung FVPL 7 7 4 4
Derivate in Verbindung mit Cash-Flow-Sicherungsbeziehungen n.a. 0 0
Eigenkapitalinstrumente FVOCI 4 4 5 5
Anteile an Investmentgesellschaften FVPL 4 4 4 4
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte FAaC 57 57 39 39
Zur Verauferung bestimmte Vermdgenswerte FAaC - - 63 63
Finanzielle Verbindlichkeiten
Finanzschulden®
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten FLaC 827 828 617 619
Sonstige Finanzschulden FLaC 73 73 42 42
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen FLaC 495 495 548 548
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Derivate ohne Sicherungsbeziehung FVPL 16 16 16 16
Derivate in Verbindung mit Cash-Flow-Sicherungsbeziehungen  n.a. 7 7
Bedingte Kaufpreisverbindlichkeiten aus
Unternehmenserwerben FVPL 29 29 36 36
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten FLaC 77 7 82 82
Verbindlichkeiten in Verbindung mit zur Verauerung bestimmten
Vermdégenswerten FLaC - - 15 15

1) FAaC - Financial assets measured at amortized cost (Finanzielle Vermégenswerte zu fortgefiihrten Anschaffungskosten)

FVOCI - Financial assets measured at fair value through other comprehensive income without recycling to profit or loss (Finanzielle Vermdgenswerte zum
beizulegenden Zeitwert tiber das sonstige Ergebnis ohne nachtrégliche Umklassifizierung in die Gewinn- und Verlustrechnung)

FVPL - Financial assets or financial liabilities at fair value through profit or loss (Finanzielle Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert

erfolgswirksam)

FLaC - Financial liabilities measured at amortized cost (Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten)

2) Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelidquivalente bestehen iiberwiegend aus Geldanlagen bei bonitétsstarken Kreditinstituten, die tiber ein Rating im Invest-

mentgrade Bereich verfigen und umfassen Zahlungsmittel auf Kontokorrentkonten und Festgeldanlagen mit einer urspringlichen Laufzeit von einem Tag

(,,overnight deposits“) bis zu drei Monaten, iberwiegend in Euro und US-Dollar. In geringem Umfang sind Schecks und Kassenbestande enthalten.

3) Der Bilanzposten Finanzschulden zum 31. Mé&rz 2020 beinhaltet Leasingverbindlichkeiten in Héhe von 215 Mio. €, die nach IFRS 16 bilanziert werden.
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Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte flir die in der Bilanz zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten
Finanzinstrumente

Zu den in der Bilanz zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Finanzinstrumenten zahlen Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen, die aufgrund von Factoring-Programmen zum Verkauf vorgesehen sind, Derivate, Eigenkapitalinstru-
mente, Anteile an Investmentgesellschaften und bedingte Kaufpreisverbindlichkeiten aus Unternehmenserwerben.

Die Bewertung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die aufgrund von Factoring-Programmen zum Ver-
kauf vorgesehen sind, erfolgt auf Basis diskontierter Zahlungsstrome unter Verwendung aktueller Marktzinssatze und
entspricht der Hierarchiestufe 2 des IFRS 13 zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts.

Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte von derivativen Finanzinstrumenten basiert auf Bewertungsfaktoren, die
direkt oder indirekt beobachtbar sind. Die genaue Ermittlung ist abhangig vom Charakter des Derivats. Der beizule-
gende Zeitwert von Devisentermingeschéaften ergibt sich auf Basis von Devisenterminkursen. Der beizulegende Zeit-
wert von Rohstoffderivaten (Swaps, Forwards) ergibt sich auf Basis von Rohstoffterminpreisen. Dieses Vorgehen ent-
spricht der Hierarchiestufe 2 des IFRS 13 zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts.

Die Bewertung von Eigenkapitalinstrumenten erfolgt auf Basis der besten verfiigbaren Informationen, die zum Ab-
schlussstichtag vorliegen. Dies konnen insbesondere erfolgte Transaktionen liber Anteile an den betreffenden Unter-
nehmen sein. Wenn OSRAM nach einer Analyse der operativen Entwicklung eines Unternehmens zu dem Ergebnis
kommt, dass der bisherige Buchwert annahernd dem aktuellen beizulegenden Zeitwert entspricht, wird dieser beibe-
halten. Die Bewertung entspricht der Hierarchiestufe 3 des IFRS 13 zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts. Die
Veranderung des Buchwertes in den ersten sechs Monaten des Geschéaftsjahres 2020 resultierte im Wesentlichen aus
der vollstandigen Wertberichtigung einer Beteiligung, die im Sonstigen Finanzergebnis der Konzern-Gewinn- und Ver-
lustrechnung enthalten ist.

Zur Bewertung von Anteilen an Investmentgesellschaften werden die Jahres-, Halbjahres- oder Quartalsberichte der
Kapitalanlagegesellschaften herangezogen und auf Basis des auf OSRAM entfallenden Anteils am Nettovermogen der
beizulegende Zeitwert ermittelt. Die Bewertung der von den Investmentgesellschaften gehaltenen Beteiligungen kann
grundsatzlich auf allen drei Hierarchiestufen des IFRS 13 zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts basieren. Insge-
samt sind die Anteile an Investmentgesellschaften der niedrigsten Hierarchiestufe, d. h. Stufe 3, zuzurechnen.

Bedingte Kaufpreisverbindlichkeiten aus Unternehmenserwerben werden mit dem erwarteten Betrag passiviert. Nach-
tragliche Anpassungen von bedingten Kaufpreiszahlungen werden erfolgswirksam behandelt. Die Bestimmung des bei-
zulegenden Zeitwerts der Verbindlichkeit basiert dabei auf der aktuellen Einschatzung zur Entwicklung der die be-
dingte Kaufpreiszahlung determinierenden Erfolgskennzahlen der betreffenden Geschaftseinheiten. Die Bewertung
entspricht der Hierarchiestufe 3 des IFRS 13 zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts.

Zum 31. Mérz 2020 erfolgte eine ertragswirksame Anpassung der Verbindlichkeit mit Wirkung im sonstigen betriebli-
chen Ertrag in Hohe von 5 Mio. € aus der bestehenden Earn-Out-Vereinbarung im Zusammenhang mit der im Ge-
schaftsjahr 2018 abgeschlossenen Akquisition der Fluence Bioengineering, Inc., Austin, Texas (USA). Die vereinbarte
bedingte Gegenleistung ist abhangig von der Entwicklung der Umséatze sowie der Bruttomarge der Gesellschaft in den
drei auf die Transaktion folgenden Jahren.

Ebenfalls erfolgte eine ertragswirksame Anpassung der Verbindlichkeit mit Wirkung im sonstigen betrieblichen Ertrag
in Hohe von 3 Mio. € aus der bestehenden Earn-Out-Vereinbarung im Zusammenhang mit der im Geschéftsjahr 2018
abgeschlossenen Akquisition der Vixar, Inc., Plymouth/USA. Die vereinbarte bedingte Gegenleistung ist abhédngig von
den durch die Akquisition zusatzlich erzielten Umsatzen in den Kalenderjahren 2020 und 2019.

Alle anderen Finanzinstrumente werden zu Anschaffungskosten oder fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert. Die
Methoden zur Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte dieser Finanzinstrumente sind im >> Konzernabschluss der
OSRAM Licht AG fiir das Geschéftsjahr 2019 beschrieben.
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9l Ergebnis je Aktie

I ——
Ergebnis je Aktie

in Mio. €, wenn nicht anders angegeben
Sechs Monate bis 31. Marz

2020 2019
Ergebnis nach Steuern -44 -181
Zuzuglich: Anteil, der auf nicht beherrschende Anteile entfallt 19 11
Ergebnis nach Steuern, das auf Aktionidre der OSRAM Licht AG entfallt -25 -170
Gewichteter Durchschnitt in Umlauf befindlicher Aktien (unverwéassert) in Tsd. Stlck 94.151 96.607
Effekt aus verwassernd wirkenden Eigenkapitalinstrumenten in Tsd. Stlick 314 276
Gewichteter Durchschnitt in Umlauf befindlicher Aktien (verwassert) in Tsd. Stiick 94.465 96.883
Unverwassertes Ergebnis je Aktie in€ -0,26 -1,76
Verwassertes Ergebnis je Aktie in€ -0,26 -1,76
Unverwassertes Ergebnis je Aktie OSRAM (fortgefiihrte Geschaftsbereiche) in€ -0,20 -0,87
Verwassertes Ergebnis je Aktie OSRAM (fortgefiihrte Geschéaftsbereiche) in€ -0,20 -0,87
Unverwassertes Ergebnis je Aktie OSRAM (aufgegebener Geschaftsbereich) in€ -0,07 -0,89
Verwassertes Ergebnis je Aktie OSRAM (aufgegebener Geschaftsbereich) in€ -0,07 -0,89

In den ersten sechs Monaten des Geschéaftsjahres 2020 wurde auf der Grundlage bestehender Programme zur Gewah-
rung von performance-orientierten Aktienzusagen an leitende Angestellte des OSRAM Licht-Konzerns (OSRAM Stock
Awards) neue Tranchen begeben. Zum 31. Marz 2020 standen durchschnittlich 41.705 Zusagen aus, deren Einbezie-
hung nicht verwassernd wirken wiirde.

Der Bestand eigener Aktien hat sich von 2.796.275 Stiick zum 30. September 2019 auf 2.664.388 Stiick zum 31. Marz
2020 verringert. Die Verdnderung resultierte aus der Ubertragung von 131.887 Aktien im November 2019 im Rahmen
der Stock Awards und Bonus Awards Programme.

Im zweiten Quartal des Geschaftsjahrs 2020 wurde entsprechend dem Beschluss der Hauptversammlung vom Februar
2020 der Bilanzgewinn der OSRAM Licht AG des Geschéftsjahrs 2019 vollstandig auf neue Rechnung vorgetragen. Dies
entspricht einer Dividende von 0,00 € je dividendenberechtigter Stlckaktie.

101 Segmentinformationen

Die Segmentberichterstattung des OSRAM Licht-Konzerns gliedert sich in die drei berichtspflichtigen Segmente Opto
Semiconductors (0S), Automotive (AM) und Digital (DI) sowie die Uberleitung Konzernabschluss.

Zum 1. Oktober 2019 hat OSRAM kleine organisatorische Umgliederungen zwischen den berichtspflichtigen Segmenten
vorgenommen. Die bisher der Business Unit Digital zugeordnete Gesellschaft LedEngin, Inc. (San Jose, Kalifornien /
USA) gehort nun der Business Unit Opto Semiconductors an. Die bisher den Zentralen Posten zugeordnete Organisati-
onseinheit Machinery wurde der Business Unit Automotive zugeordnet. Die Einheit Machinery ist fur die Ersatzteilferti-
gung fiir bestehende Maschinen sowie fiir die Konstruktion und den Bau von Produktionsequipment zustandig. Dar-
Uber hinaus wurden Geschaftsaktivitaten in Asien, die bisher den Zentralen Posten zugeordnet waren, in die Business
Unit Digital integriert.

Die Vorjahreswerte der Segmentberichterstattung wurden entsprechend der neuen Struktur angepasst.
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Uberleitungen zum Konzernabschluss
I ——

Uberleitung EBITDA zum Gewinn vor Ertragsteuern

in Mio. €
Sechs Monate bis 31. Marz

2020 2019
EBITDA 148 80
Abschreibungen auf Sachanlagen -126 -123
Abschreibungen auf Nutzungsrechte" -24 -
Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte -23 -63
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen -4 -3
Zinsertrag 1 1
Zinsaufwand -11 -6
Sonstiges Finanzergebnis -2 -2
Ergebnis vor Ertragsteuern OSRAM (fortgefiihrte Geschéftsbereiche) -40 -117

1 Im Geschéftsjahr 2020 enthalten die Abschreibungen aufgrund der Erstanwendung des IFRS 16 Leasingverhiltnisse auch Abschreibungen fiir Nutzungsrechte; diese sind in den
Werten der Vorjahresperiode nicht enthalten.

Die folgende Tabelle stellt die Uberleitung von der Summe Vermégen der Segmente auf die Vermégenswerte der Kon-
zernbilanz dar:

Uberleitung Nettovermégen der Segmente zur Summe Aktiva

in Mio. €
31.Marz  30. September
2020 2019
Nettovermdgen Segmente 2.385 2.269
Uberleitung Konzernzwischenabschluss
Nettovermdgen Zentrale Posten und Pensionen -111 -149
Nettovermdgen Treasury” 524 287
Sonstige Uberleitungspositionen
Steuerforderungen 432 432
Verbindlichkeiten und Ruickstellungen 1.310 1.497
Summe Aktiva 4.540 4.335

1) Die OSRAM-Treasury hat kein Nettovermégen im Sinne eines operativen Segments, die Ermittlung erfolgt aber analog zu den operativen Segmenten und das Vermégen
besteht im Wesentlichen aus Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten.

Umsatz nach Regionen

Umsatz nach Regionen
in Mio. €
(nach Sitz des Kunden)
Sechs Monate bis 31. Mérz

2020 2019"

EMEA 589 589
APAC 587 593
Americas 518 507
OSRAM (fortgefiihrte Geschiftsbereiche) 1.694 1.689
davon Deutschland 200 225
davon Ausland 1.494 1.464
darin USA 438 423

darin China (inklusive Hongkong) und Taiwan 331 326

1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund einer verénderten Ermittlungsmethodik angepasst.

Die Region EMEA umfasst Europa, Russland, den Mittleren Osten sowie Afrika. Die Region Americas schlieRt die USA,
Kanada, Mexiko sowie Stidamerika ein. Die Region APAC umfasst Asien, Australien und den Pazifikraum.
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111 Nahestehende Personen
Nahestehende Personen umfassen die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der OSRAM Licht AG.
Eine Darstellung der Vergiitung der Aufsichtsrats- und Vorstandsmitglieder findet sich im Vergiitungsbericht, der Be-

standteil des zusammengefassten Lageberichts im >> Geschéaftsbericht des OSRAM Licht-Konzerns fiir das Geschaftsjahr
zum 30. September 2019 ist.

Seit dem 1. Oktober 2019 ist Frau Olga Redda Mitglied des Aufsichtsrats als Vertreterin der Arbeitnehmer. Sie ist als
gewdhltes Ersatzmitglied fiir Frau Irene Schulz, die ihr Amt zum Ablauf des 30. Septembers 2019 niedergelegt hatte, in
den Aufsichtsrat nachgerickt.

Frau Redda ist seit dem 11. November 2019 auch Mitglied des Prifungsausschusses. Die Ausschiisse des Aufsichtsrats
und ihre Zusammensetzung sind auf der Website von OSRAM unter >> http://www.osram-group.de/de-DE/our-com-
pany/our-management/supervisory-board veréffentlicht.

Der Finanzvorstand, Herr Ingo Bank, hat mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 6. Marz 2020 sein Mandat als Mitglied
des Vorstands mit Wirkung zum Ablauf des 30. April 2020 niedergelegt. Er ist seit 1. Mai 2020 Finanzvorstand der
ams AG.

In der Sitzung des Aufsichtsrats am 7. April 2020 wurde Frau Kathrin Dahnke mit Wirkung zum 16. April 2020 zum Vor-
standsmitglied fiir Finanzen bestellt. Frau Dahnke hat zum 16. April 2020 die bestehenden Aufgaben im Ressort des
CFO Gbernommen, mit Ausnahme der Zustandigkeit fir Informationstechnologie, die dem Technikvorstand (CTO),
Herrn Dr. Kampmann, zugeordnet wurde.

12| Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag ergaben sich Anderungen in der Zusammensetzung des Vorstands > Ziffer 11 | Nahestehende
Personen.

Im April 2020 hat OSRAM mit einer namhaften Geschéaftsbank eine Kreditlinie Gber 64 Mio. € vereinbart, um die kurz-
fristige Liquiditat weiter zu verbessern. Diese Linie ist bis auf weiteres gewadhrt und war zum Aufstellungszeitpunkt die-
ses Zwischenberichtes am 5. Mai 2020 mit 45 Mio. € in Anspruch genommen. Die revolvierende Kreditlinie war zu die-
sem Zeitpunkt unverdndert zum 31. Méarz 2020 mit 686 Mio. € in Anspruch genommen.

Darliber hinaus sind nach dem Stichtag 31. Marz 2020 sind keine Vorgdnge von besonderer Bedeutung und mit we-
sentlichen Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage eingetreten.

Miinchen, den 5. Mai 2020

OSRAM Licht AG
Der Vorstand

L Qaluule  Ho— K17

Dr. Olaf Berlien Kathrin Dahnke Dr. Stefan Kampmann
Vorsitzender des Vorstands Finanzvorstand Technikvorstand
(CEO) (CFO) (CTO)
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Erklarungen und weitere Informationen

Versicherung der gesetzlichen Vertreter
(Bilanzeid)

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemall den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fir die Zwischen-
berichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der Geschaftsverlauf ein-
schliefllich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Ent-
wicklung des Konzerns im verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben sind.

Miinchen, den 5. Mai 2020

OSRAM Licht AG
Der Vorstand

L, Qaluule % F—17

Dr. Olaf Berlien Kathrin Dahnke Dr. Stefan Kampmann
Vorsitzender des Vorstands Finanzvorstand Technikvorstand
(CFO) (cTO)

(CEO)
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Bescheinigung nach pruferischer Durchsicht

An die OSRAM Licht AG, Munchen

Wir haben den verkirzten Konzernzwischenabschluss - bestehend aus Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, Konzern-Ge-
samtergebnisrechnung, Konzernbilanz, Konzern-Kapitalflussrechnung, Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung sowie dem
Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss — und den Konzernzwischenlagebericht der OSRAM Licht AG, Miinchen,
fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2019 bis 31. Méarz 2020, die Bestandteile des Halbjahresfinanzberichts nach § 115 WpHG
Abs. 7 i.V.m. Abs. 2 Nr. 1 und 2 und Abs. 3 und 4 sind, einer priferischen Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des verkirz-
ten Konzernzwischenabschlusses nach den IFRS fuir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und des
Konzernzwischenlageberichts nach den fir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkiirzten
Konzernzwischenabschluss und dem Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht abzuge-
ben.

Wir haben die priferische Durchsicht des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses und des Konzernzwischen-lageberichts
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze fur die priferische Durch-
sicht von Abschliissen sowie unter erganzender Beachtung des International Standard on Review Engagements 2410: , Review
of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity” vorgenommen. Danach ist die priiferi-
sche Durchsicht so zu planen und durchzufihren, dass wir bei kritischer Wiirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschlie-
Ren kdnnen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS
fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Be-
langen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt
worden sind. Eine priferische Durchsicht beschrankt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft
und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da wir
auftragsgemal keine Abschlussprifung vorgenommen haben, kdnnen wir einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme
veranlassen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS
fur Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass der Konzernzwischenlagebericht in wesentli-

chen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG
aufgestellt worden ist.

Miinchen, den 5. Mai 2020

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

frsty

Keller Fichtelberger

Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer
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